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"HLB DST-Revizija" d.o.o0.
Beograd, Goce Delteva 38

IZVESTAJ

o reviziji finansijskih izve$taja za period
od 01.01. 2014. do 31.12. 2014. godine

Kao ovlaS¢eno revizorsko drustvo angaZovani smo da izvr§imo reviziju finansijskih izveStaja i poslov-
nih knjiga “ILIRIKA DYNAMIC"”, Otvoreni investicioni fond sa stanjem na dan 31.12. 2014. godine. Za finan-
sijske izveStaje odgovorno je rukovodstvo, a u delovima lica utvrdena aktima Fonda.

Dokumentaciona osnova finansijskih izve$taja

Finansijski izvestaji Otvorenog investicionog fonda koji su bili predmet revizije sastavljeni su u skladu
sa Zakonom o ragunovodstvu i reviziji (»SI. glasnik RS«, br. 46/2006 i 111/2009), Zakonom o investicionim
fondovima ("S. glasnik RS", br. 46/2006, 51/2009 i 31/2011), Zakonom o deviznom poslovanju ("SI. glasnik
RS", br. 62/2006, 31/2011 i 119/2012), Zakonom o platnom prometu ("SI. list SRJ", br. 3/2002 i 5/2003 i "SI.
glasnik RS", br. 43/2004, 62/2006, 111/2009 - dr. zakon i 31/2011), podzakonskim aktima donetim na osnovu
pomenutih zakona, Pravilnikom o sadrZini i formi finansijskih izveStaja drustva za upravljanje investicionim
fondovima i Pravilnikom o sadrzini i formi finansijskih izve$taja za investicione fondove (»Sl. glasnik RS, br.
8/2009), Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim fondovima ("Sl.
glasnik RS", br. 15/2009, 76/2009, 41/2011 i 44/2012) i Pravilnikom o investicionim fondovima ("SI. glasnik
RS", br. 15/2009, 76/2009 i 41/2011).

Obim obavljanja revizije
Medunarodni standardi revizije nalazu da se revizija planira i izvr§i na na¢in koji omogucuje da
finansijski izve$taji ne sadrZe pogreSne materijalno znatajne informacije. Revizija uklju€uje ispitivanje dokaza

na osnovu provere uzoraka kojima se potvrduju iznosi i informacije objavljene u finansijskim izve$tajima.

Revizija takode uklju€uje ocenu, primenjenih finansijskih nacela i vrednovanje znatajnih procena koje
je izvr8ilo rukovodstvo kao i sveukupnu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.
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REVIZORSKA 1ZJAVA

Saglasno odredbama €lana 45. Zakona o racunovodstvu i reviziji ("Sluzbeni glasnik RS", br. 46/2006 i
111/2009),

IZJAVLJUJEMO

1. Drustvo za reviziju “"HLB DST-Revizija” d.o.0., Beograd nije akcionar, ulaga¢ sredstava ili osnivat
narugioca revizije “ILIRIKA DYNAMIC", Otvoreni investicioni fond.

2. Narucilac posla “ILIRIKA DYNAMIC", Otvoreni investicioni fond nije akcionar, osniva¢ ili ulagag
sredstava u “HLB DST-Revizija" d.o.0., Beograd.

3. Prof. dr Srbobran Stojiljkovié, dipl. ek., ovlaS¢eni revizor, Tomislav Kalnak, dipl. ek. i Bojan Petrovig,
dipl. ek., nisu akcionari, ulagagi sredstava niti osnivagi narucioca revizije “ILIRIKA DYNAMIC", Otvoreni
investicioni fond.

4. Clanovi revizorskog tima, koji su obavili reviziju nisu srodnici direktora ili osnivaga “ILIRIKA DYNAMIC",
Otvoreni investicioni fond u smislu ¢lana 45. Zakona o raunovodstvu i reviziji.

5. DruStvo za reviziju “HLB DST-Revizija” d.o.0., Beograd, €lanovi revizorskog tima koji su obavili reviziju
nisu kapitalno povezani i nemaju drugih veza ili obligacionih odnosa sa naruciocem revizije “ILIRIKA
DYNAMIC", Otvoreni investicioni fond, koji bi predstavljali smetnju za obavljanje revizije u smislu ¢lana 45.
Zakona o ratunovodstvu i reviziji.
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PREDMET: Misljenje ovlad¢enog revizora

|zvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja Otvorenog investicionog fonda »ILIRIKA DYNAMIC«, Beograd,
koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31.12. 2014. godine i odgovarajuci Bilans uspeha; lzvestaj o promenama neto
imovine; Izvestaj o broju investicionih jedinica, promeni broja investicionih jedinica i finansijskim pokazateljima Fonda;
lzveStaj o strukturi ulaganja; lzveStaj o strukturi imovine; lzveStaj o realizovanim dobicima i gubicima i lzve$taj o
nerealizovanim dobicima i gubicima za period od 01.01. do 31.12. 2014. godine, pregled znacajnih racunovodstvenih
politika i druge napomene uz finansijske izvestaje.

Reviziju vaSih finansijskih izve$taja smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, Zakonom o
ratunovodstvu i reviziji, Medunarodnim racunovodstvenim standardima ("Sluzbeni glasnik RS", br. 16/2008), kao i drugim
prateCim propisima.

Medunarodni standardi revizije zahtevaju da reviziju planiramo i izvr§imo na natin koji omogucava da se u
razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji ne sadrZe pogresne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija takode ukljuguje ispitivanje dokaza, na bazi provere uzoraka, kojima se potkrepljuju iznosi i informacije
obelodanjene u finansijskim izvestajima.

Pored toga, revizija takode ukljuéuje ocenu primenjenih finansijskih nacela, znacajnih procena koje je izvrSilo
rukovodstvo, kao i opStu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

1. Po pitanju internih kontrola utvrdeno je:

- da su sistem interne kontrole i ratunovodstvene procedure takve da obezbeduju potrebne podatke za pripremu
svih finansijskih izveStaja, a posebno izvestaja na dnevnoj osnovi;

- da je nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno kapitalom Fonda
uspostavljen takav sistem internih kontrola koji obezbeduju da se odluke o upravljanju imovinom, obavezama i neto
imovinom Fonda sprovode efikasno i efektivno i na nagin koji je druStvo za upravljanje fondom koje upravlja tim fondom
predvidelo svojim odlukama.

2. U toku perioda za koji se izraduje finansijski izveStaj nije bilo eksternih kontrola.

Posebno smo iskazali podatke o sledeéem:

Stanju novéanih depozita koji €ine imovinu Fonda,
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PotraZivanja Fonda,

Strukturi ulaganja Fonda,

Obavezama Fonda,

Prihodima i rashodima Fonda,

Realizovani i nerealizovani dobici (gubici) po osnovu hartija od vrednosti,
Realizovani i neralizovani dobici (gubici) po osnovu kursnih razlika,

Neto imovini Fonda.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju osnovu za izraZavanje naseg

mi$ljenja

MISLJENJE

Finansijski izve$taji i iznete napomene uz izveStaje OIF "ILIRIKA DYNAMIC" Otvoreni investicioni fond istinito i
objektivno, po svim bitnim pitanjima, prikazuju stanje imovine, kapitala i obaveza tog dru$tva na dan 31.12. 2014.
godine i rezultate poslovanja i novEane tokove za period od 01.01. do 31.12. 2014. godine, u skladu sa propisima
Republike Srbije.

C
Beograd, 1gVLAéCEN| REVIZOR

22. april 2015. godine dr{Srbobra iTikovic
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|. FINANSIJSKI [ZVESTAJI

1. BILANS STANJA NA DAN 31.12. 2014. GODINE
U narednoj tabeli daju se pozicije Bilansa stanja, onako kako su obelodanjene u propisanoj formi.
- U hiljadama dinara
Grupa Iznos
racuna POZICIJA AOP | Napomena | tekuéa | prethodna
/racun godina godina
1 2 3 4 5 6
A. UKUPNA IMOVINA (0002+0003+0007) 0001 26995 35746
10 [ GOTOVINA 0002 2602 7336
111(5342 11144)' Il POTRAZIVANJA (0004+0005+0006) 0003 29 41
11 (0sim 114) |1. PotraZivanja iz aktivnosti fonda 0004 29 M
12 2. PotraZivanja od dru$tva za upravljanje 0005
13,14 3. Ostala potraZivanja 0006
20,21, 22,28 |l ULAGANJA FONDA (0008+0011+0014+0017+0018) 0007 24364 28369
1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koji se drZe do roka 0008
dospeca (0009+0010)
200, deo 209 1.1. Ullaganja ffJ_nd_a u hartije od vrednosti koji se drZe do roka 0009
dospeca domacih izdavalaca
210, deo 219 1.2. Ullaganja foqda u hartije od vrednosti koji se drZe do roka 0010
dospeca stranih izdavalaca
2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju 0011
(0012+0013)
201, deo 209 2.1. U!gggn]a fonda u hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju 0012
domacih izdavalaca
211, deo 219 2.2. ulagan]a fonda u hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju 0013
stranih izdavalaca
3. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz
bilans uspeha (0015+0016) 0014 22214 26398
202, 203, deo 3:1. Ulaganja fonda u hgrtue od vrednosti po fer vrednosti kroz 0015 917 2117
209 bilans uspeha domacih izdavalaca
212,213, deo 3:2. Ulaganja fonda'u har.tue od vrednosti po fer vrednosti kroz 0016 21302 21981
219 bilans uspeha stranih emitenata
22 4. Depoziti 0017
28 5. Ostala ulaganja 0018 2150 1971
B. OBAVEZE (0402+0406+0407+0408) 0401 107 159
| OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE
30 (0403+0404+0405) 0402 84 i
300, 301 1. Obaveze za naknadu za upravljanje 0403 84 11
302 2 Oba_vc_aze_za_ na_krjadu po osnovu kupovine i otkupa 0404
investicionih jedinica
309 3. Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 0405
31 Il OBAVEZE PO OSNOVU CLANSTVA 0406
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Grupa lznos
ratuna POZICIJA AOP | Napomena | tekuéa | prethodna
/ratun godina godina
1 2 3 4 3 6
32 (0sim 321,
322, 324) Il OSTALE OBAVEZE IZ POSLOVANJA 0407 20 43
33 IV KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE 0408 3 5
V. NETO IMOVINA FONDA
(0001-0401= 0410+0411-0412+0413-0414) 0409 26888 35587
400 | INVESTICIONE JEDINICE-NETO UPLATE 0410 143288 154246
Il NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HARTIJA OD
441, 443 VREDNOST] 0411
Il NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD
442, 444 VREDNOST] 0412
45 IV NERASPOREDENI DOBITAK 0413 4475 2216
46 V' GUBITAK 0414 120875 120875
G. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONQJ JEDINICI
| BROJ INVESTICIONIH JEDINICA 0415 79954 114914
Il NETO IMOVINA PO INVESTICIONOJ JEDINICI 0416 336 310
Napomene:

1) Broj investicionih jedinica se ne iskazuje u hiljadama, ve¢ u celom broju

2) Vrednost neto imovine po investicionoj jedinici se ne iskazuje u hiljadama, ve¢ u celom broju
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2. BILANS USPEHA NA DAN 31.12. 2014. GODINE

U narednoj tabeli daju se pozicije Bilansa uspeha, onako kako su obelodanjene u propisanoj formi.

-u hiljadama dinara

Grupa lznos
ratuna POZICIJA AOP | Napomena | Tekuéa | Prethodna
/racun godina godina
1 2 3 4 5 6
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHQODI
60 | POSLOVNI PRIHODI (1002+1003+1004) 1001 482 356
600 1. Prihodi od kamata 1002 10 79
601 2. Prihodi od dividendi 1003 472 277
609 3. Ostali prihodi 1004
61 [l REALIZOVANI DOBITAK (1006+1007+1008) 1005 4296 3282
610 1. Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1006 3027 1959
611 2. Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1007 1269 1323
619 3. Ostali realizovani dobici 1008
50 [ POSLOVNI RASHODI (1010+1011+1012+1013+1014) 1009 1747 1375
500 1. Naknada dru$tvu za upravljanje 1010 1119 813
501 2. TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti 1011 257 368
504 3. Rashodi po osnovu kamata 1012
506 4. Troskovi kastodi banke 1013 336 160
507,509 |5. Ostali poslovni rashodi 1014 35 34
51 IV REALIZOVANI GUBITAK (1016+1017+1018) 1015 2119 3312
510 1. Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti 1016 1026 1886
51 2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 1017 1093 1426
519 3. Ostali realizovani gubici 1018
V UKUPNI REALIZOVANI DOBITAK
(1001+1005-1009-1015) 1019 912
VI UKUPNI REALIZOVANI GUBITAK
(1009+1015-1001-1005) 1020 1049
B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI -
62 | NEREALIZOVANI DOBITAK (1022+1023+1024) 1021 3364 4098
620 1. Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1022 1007 4043
621 2. Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1023 2357 55
629 3. Ostali nerealizovani dobici 1024
52 [l NEREALIZOVANI GUBITAK (1026+1027+1028) 1025 2015 2338
520 1. Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti 1026 2015 1801
521 2. Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 1027 537
529 3. Ostali nerealizovani gubici 1028
[ UKUPNI NEREALIZOVANI DOBITAK (1021-1025) 1029 1349 1760
[V UKUPNI NEREALIZOVANI GUBITAK (1025-1021) 1030
V. POVECANE (SMAN;EN;E) NETO IMOVINE OD POSLOVANjA
FONDA




“ILIRIKA DYNAMIC", Otvoreni investicioni fond, Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje

Grupa [znos
ratuna POZICIJA AOP | Napomena | Tekuéa | Prethodna
/ratun godina godina
1 2 3 4 5 6
| POVECANJE NETO IMOVINE FONDA
(1019+1029-1020-1030) 1031 2261 7
Il SMANJENJE NETO IMOVINE FONDA 1032
(1020+1030-1019-1029)
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3. 1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD OD 01.01. DO
31.12. 2014. GODINE

u hiljadama dinara

lznos
POZICIJA AOP Napomena Tekudi Prethodni
period period
1 2 3 4 5
A. NOVCANI TOKOVI [Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
| PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI {3002+3003+3004+3005) 3001 41806 22890
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 3002 4131 20837
2. Prilivi po osnovu dividendi 3003 277
3. Prilivi po osnovu kamata 3004 23 67
4. Ostali prilivi 3005 472 1709
[ ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(3007+3008+3009+3010+3011+3012) 3006 35769 21038
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 3007 34027 19808
2. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 3008 1146 772
3. Odlivi po osnovu troSkova kupovine i prodaje hartija od vrednosti 3009 286 89
4. Qdlivi po osnovu rashoda kamata 3010
5. Odlivi po osnovu troskova kastodi banke 3011 82 391
6. Ostali odlivi 3012 228 38
[ NETO PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNQSTI (3001-3006) 3013 6037 1792
[V NETO ODLIVI GOTQVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNQSTI (3006-3001) 3014
B. NOVCANI TOKOVI 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANjA
| PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3016+3017+3018) 3015 9850
1. Prilivi po osnovu prodaje investicionih jedinica 3016 9850
2. Prilivi po osnovu zaduZivanja 3017
3. Ostali prilivi 3018
[l ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
(3020 +3021+ 3022) 3019 10959 6016
1. Odlivi po osnovu otkupa investicionih jedinica 3020 10959 6016
2. Qdlivi po osnovu razduZivanja 3021
3. Ostali odlivi 3022
[ NETO PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3015-3019) 3023 3834
[V NETO ODLIVI GOTQVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3019-3015) 3024 10959
V. NETO PRILIVI GOTOVINE (3013+3023-3014-3024) 3025 5626
G. NETO ODLIVI GOTOVINE (3014+3024-3013-3023) 3026 4922
D. GOTOVINA NA POCETKU PERIODA 3027 7336 1786
D. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 3028 352
E. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 3029 164 76
Z. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (AQP 0002
(3025-3026+3027+3028-3029) | | 3030 2602 7336
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4. 1ZVESTAJ 0 PROMENAMA NA NETO IMOVINI OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD 01.01.

DO 31.12. 2014. GODINE

u hiljadama dinara

Iznos
POZICIJA AOP Napomena Tekuca Prethodna
godina godina
1 1 3 4 5

| NETO IMOVINA NA POCETKU PERIODA 4001 35587 19044
Il UKUPNA POVECANJA NETO IMOVINE (4003+4004+4005+4006) 4002 8142 29629
1. Povetanja po osnovu realizovanih dobitaka 4003 4778 3637
2. Pover’?a'nja po osnovu nerealizovanih dobitaka od hartija od vrednosti 1004

raspoloZivih za prodaju

4. Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 4006 21894
[ UKUPNA SMANJENJA NETO IMOVINE (4008+4009+4010+4011) 4007 16841 13086
1. Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka 4008 3866 4686
2. Sman_jqnja po osnovu nerealizovanih gubitaka od hartija od vrednosti 2009

raspoloZivih za prodaju

4. Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica 4011 10960 6062
[V NETO IMOVINA NA KRAJU PERIODA (4001+4002-4007) 4012 26888 35587
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5. STATISTICKI IZVESTAJ OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD 01.01. 2014. DO 31.12. 2014

GODINE

| OPSTI PODACI O OBVEZNIKU

0PIS AOP Tekgca Prethpdna
godina godina
1 2 3 4
1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 9001 12 12
2. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju uée$ée u neto imovini fonda 9002 ) 8
3. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica €ije je ucesce 10% ili vise od 10% u neto 9003 1
imovini fonda
Il STRUKTURA NETO IMOVINE
-iznosi u hiljadama dinara
Grupa
racuna, OPIS AOP  |Tekuéa godina Prethgdna
N godina
racun
1 2 3 4 5
400 INVESTICIONE JEDINICE 9004 143288 154248
u tome: strani kapital 9005 1404 9866
[l OBAVEZE
-iznosi u hiljadama dinara
Grupa
racuna, OPIS AQOP  |Tekuc¢a godina Prethgdna
N godina
racun
1 2 3 4 5
310,311 | 1. Obaveze za investicione jedinice (potrazni promet bez pocetnog stanja) 9006 10959 15836
312,327 | 2. Obaveze za dividende (potrazni promet bez pogetnog stanja) 9007
320, 323,
326,329 | 3. Ostale obaveze iz poslovanja (potraZni promet bez potetnog stanja) 9008 34503 32748
(deo)
Kontrolni zbir (od 9006 do 9008) 9009 45462 48584
IV TROSKOVI
-iznosi u hiljadama dinara
Grupa
racuna, OPIS AQP Tekuca godina Prethpdna
N godina
racun
1 2 3 4 5
509 (deo) | 1. TroSkovi poreza (osim poreza na zarade) 9010
509 (deo) | 2. TroSkovi premije osiguranja 9011
Kontrolni zbir (od 9010 do 9012) 9012
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V. PRIHODI
-iznosi u hiljadama dinara
Grupa
raEyEa, OPIS AQP Tekuca godina Prgct)z?::a
radun
1 2 3 4 5
600 (deo) | 1. Prihodi od kamata na depozite 9013
600 (deo) | 2. Prihodi od kamata na hartije od vrednosti 9014
609 (deo) | 3. Prihodi od naknada Steta od drustva za osiguranje 9015
609 (deo) | 4. Prihodi od povraéaja poreskih dazbina 9016
609 (deo) | 5. Prihodi po osnovu donacija 9017
Kontrolni zbir (od 9013 do 9017) 9018
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6. I1ZVESTAJ O STANJU | PROMENAMA INVESTICIONIH JEDINICA | FINANSIJSKIHM POKAZATELJIMA
OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD 01.01. 2014. DO 31.12. 2014. GODINE

u hiljadama dinara
Iznos
POZICIJA AOP [ Tekuéa | Prethodna
godina godina
1 2 3 4

| PROMENE U BROJU INVESTICIONIH JEDINICA
1. Broj investicionih jedinica na potetku perioda 5001 114914 66785
2. Broj prodatih investicionih jedinica 5002 67810
3. Broj otkupljenih investicionih jedinica 5003 34960 19681
4. Broj investicionih jedinica na kraju perioda 5004 79954 114914
[l VREDNOST NETO IMOVINE PO INVESTICIONOJ JEDINICI FONDA NA POCETKU PERIODA
1. Neto imovina fonda na pogetku perioda 5005 35587 19044
2. \rednost investicione jedinice na poetku perioda 5006 310 285
1l VREDNOST NETO IMOVINE FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI NA KRAJU PERIODA
1. Neto imovina fonda na kraju perioda 5007 26888 35587
2. \rednost investicione jedinice na kraju perioda 5008 336 310
IV FINANSIJSKI POKAZATELJI
1. Stopa prinosa na prosecnu neto imovinu fonda (%) 5009 7,38% 8,60%
2. Odnos realizovanih prihoda i prosetne neto imovine (%) 5010 15,60% 10,16%
3. Odnos realizovanih rashoda i prosetne neto imovine (%) 5011 12,62% 13,09%
4. Odnos isplacenog iznosa investitorima u toku perioda i prosecne neto imavine fonda (%) 5012 35,78% 16,93%

Napomene:
1) Broj investicionih jedinica se ne iskazuje u hiljadama, ve¢ u celom broju
2) Vrednost investicione jedinice se ne iskazuje u hiljadama, ve¢ u punom iznosu
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7. 1ZVESTAJ O STRUKTURI IMOVINE OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA PO VRSTAMA NA DAN 31.12.

2014. GODINE

u hiljadama dinara

POZICUA WP | esmvns. | imovin andal%)
1 2 3
| ULAGANJA FONDA (6002+6003+6004+6005+6006+6007) 6001 24364 90,25%
1. Akcije 6002 22214 82,29%
2. Obveznice 6003
3. Ostale hartije od vrednosti 6004
4. Depoziti 6005
5. Investicione jedinice 6006 2150 7,96%
6. Ostala ulaganja 6007
|| POTRAZIVANJA 6008 29 0,11%
Il GOTOVINA 6009 2602 9,64%
IV UKUPNO (6001+6008+6009) 6010 26995 100,00%

8. 1ZVESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD 01.01. 2014. DO

31.12.2014. GODINE

u hiljadama dinara

Ukupna Utesce u
Upne vrednost na vrednosti
POZICIJA nabavna o
AOP AOP dan AOP imovine
vrednost . )
izve$tavanja fonda (%)
1 2 3 4
A AKCIJE (1+11) 6501 21044 6518 22214 6535 82,29%
| AKCIJE DOMACIH IZDAVALACA (1+2) 6502 2116 6519 912| 6536 3,38%
1. Akcije banaka
2. Akcije drugih pravnih lica 2116 912 3.38%
[l AKCIJE STRANIH IZDAVALACA (142) 6503 18928 6520 21302 6537 78,91%
1. Akcije banaka
2. Akcije drugih pravnih lica 18928 21302 78,91%
B OBVEZNICE (1+1) 6504 6521 6538
| OBVEZNICE DOMACIH IZDAVALACA (1+..46) 6505 6522 6539

1. Obveznice Narodne banke Srbije

2. Obveznice Republike Srbije

3. Obveznice jedinica teritorijalne autonomije i lokalne
samouprave i obveznice drugih pravnih lica izdate uz
garanciju Republike Srbije

4. Obveznice banaka
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POZICIJA

AQP

Ukupna
nabavna
vrednost

2

AQOP

Ukupna
vrednost na
dan
izveStavanja

AQOP

UteScte u
vrednosti
imovine
fonda (%)

3

4

5. Hipotekarne obveznice

6. Obveznice drugih pravnih lica

[I' OBVEZNICE STRANIH IZDAVALACA (1+..4+4)

6506

6523

6540

1. Obveznice medunarodnih finansijskih institucija

2. Obveznice stranih drZava i centralnih banaka

3. Obveznice stranih banaka

4. Obveznice drugih stranih pravnih lica

V' DRUGE HARTIJE OD VREDNOST! (I+11)

6507

6524

6541

| DRUGE HARTIJE OD VREDNOSTI DOMACIH IZDAVALACA (1+...45)

6508

6525

6542

1. Depozitne potvrde

2. Trezorski zapisi

3. Blagajnicki zapisi

4. Komercijalni zapisi

5. Ostale hartije od vrednosti

|| DRUGE HARTIJE OD VREDNOSTI STRANIH IZDAVALACA (1+...45)

6509

6526

6543

1. Depozitne potvrde

2. Trezorski zapisi

3. Blagajnicki zapisi

4. Komercijalni zapisi

5. Ostale hartije od vrednosti

G DEPOZITI (1+1)

6510

6527

6544

| DEPOZITI KOD DOMACIH BANAKA (1+2)

6511

6528

6545

1. Kratkorocni depoziti

2. Dugorogni depoziti

| DEPOZITI KOD STRANIH BANAKA (1+2)

1. Kratkoro¢ni depoziti

2. Dugorogni depoziti

D INVESTICIONE JEDINICE (I-+11)

6512

1971

6529

2150

6546

7,96%

| INVESTICIONE JEDINICE DOMACIH FONDOVA (1+2)

6513

1971

6530

2150

6547

7,96%

1. Ulaganja u fondove kojima upravlja isto drustvo

2. Ostala ulaganja udomace fondove

1971

2150

7,96%

|| INVESTICIONE JEDINICE INOSTRANIH FONDOVA (1+2+3)

6514

6531

6548

1. Ulaganja u fondove kojima upravlja povezno lice sa
DzU

2. Ulaganja u inostrane fondove kojima upravlja isto
drustvo

3. Ostala ulaganja u inostrane fondove

D OSTALA ULAGANA (I-+11)

6515

6532

6549

| ULAGANJA U ZEMLJI (142+...)

6516

6533

6550

1.
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Ukupna UteScte u
Une vrednost na vrednosti
POZICIJA nabavna o
AOP AQP dan AOP imovine
vrednost o .
izveStavanja fonda (%)
1 2 3 4
2.
[l ULAGANJA U INOSTRANSTVU (142+...) 717 6534 6551

1.

2.
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9. 1ZVESTAJ O REALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA) OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD

01.01.2014. - 31.12. 2014. GODINE

u hiljadama dinara

POZICIJA

AoP

Ukupna nabavna
vrednost

2

AOP

Ukupna vrednost
na
dan izveStavanja

AOP

Realizovani dobitak
(gubitak)

3

4(3-2)

A AKCIJE (1+11)

7001

39310

7011

41311

7021

2001

| AKCIJE DOMACIH IZDAVALACA (1+2)

7002

7012

7022

1. Akcije banaka

2. Akcije drugih pravnih lica

I AKCIJE STRANIH IZDAVALACA (1+2)

7003

39310

7013

41311

7023

2001

1. Akcije banaka

2. Akcije drugih pravnih lica

39310

41311

2001

B OBVEZNICE | DRUGE DUZNICKE HARTIJE OD VREDNOSTI (I+11)

7004

7014

7024

| OBVEZNICE | DRUGE DUZNICKE HARTIJE OD VREDNOSTI DOMACIH IZDAVALACA
(1+..46)

7005

7015

7025

1. Obveznice i druge duznicke hartije od vrednosti Narodne banke
Srbije

2. Obveznice i druge duznicke hartije od vrednosti Republike Srbije

3. Obveznice i druge duZnicke hartije od vrednosti jedinica
teritorijalne autonomije i lokalne samouprave i obveznice drugih
pravnih lica izdate uz garanciju Republike Srbije

4. Hipotekarne obveznice

5. Obveznice i druge duznicke hartije od vrednosti banaka

6. Obveznice i druge duZnicke hartije od vrednosti ostalih pravnih lica

[ OBVEZNICE STRANIH IZDAVALACA (1+..43)

7006

7016

7026

1. Obveznice i druge duznicke hartije od vrednosti medunarodnih
finansijskih institucija

2. Obveznice i druge duznicke hartije od vrednosti stranih drZava i
centralnih banaka

3. Obveznice i druge duZnicke hartije od vrednosti stranih banaka i
ostalih pravnih lica

V' INVESTICIONE JEDINICE (I+11)

7007

7017

7027

| INVESTICIONE JEDINICE DOMACIH FONDOVA (1+2)

7008

7018

7028

1. Ulaganja u fondove kojima upravlja isto drustvo

2. Ostala ulaganja u domace fondove

[l INVESTICIONE JEDINICE STRANIH FONDOVA (1+2+3)

7009

7019

7029

1. Ulaganja u fondove kojima upravlja povezno lice sa DZU

2. Ulaganja uinostrane fondove kojima upravlja isto dr§tvo

3. Ulaganja u druge inostrane fondove

G UKUPNO REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) (A+B+V)

7010

39310

7020

41311

7030

2001

Napomene:

1) U koloni Realizovani dobitak (gubitak) negativne vrednosti se iskazuju u zagradi
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10. 1ZVESTAJ O NEREALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA) OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD
01.01.2014. DO 31.12. 2014. GODINE

u hiljadama dinara

POZICIJA

Aop

Nabavnatvena
vrednost

AOP

Fer
vrednost

AQP

Nerealizovani
dobitak
(gubitak) od
promene cene

AOP

Nerealizovani
dobitak
(gubitak) od
promene kursa

AQP

Ukupni
nerealizovani
dobitak
(gubitak)

4

5

6 (4+5)

A AKCIJE (1+11)

7501

23015

7508

24364

7515

(1008)

7522

2357

7529

1349

| AKCIJE DOMACIH IZDAVALACA (1+2)

7502

4087

7509

3062

7516

(1025)

7523

7530

(1025)

1. Akcije banaka

2. Akcije drugih pravnih lica

4087

3062

(1025)

(1025)

I AKCIJE STRANIH IZDAVALACA (1+2)

7503

18928

7510

21302

7517

17

7524

2357

7531

2374

1. Akcije banaka

2. Akcije drugih pravnih lica

18928

21302

17

2357

2374

B OBVEZNICE | DRUGE DUZNICKE HARTIJE
0D VREDNOSTI (I+11)

7504

7511

7518

7525

7532

| OBVEZNICE | DRUGE DUZNICKE HARTIJE OD
VREDNOSTI DOMACIH IZDAVALACA (1+..+6)

7505

7512

7519

7526

7533

1. Obveznice i druge duznicke hartije od
vrednosti Narodne banke Srbije

2. Obveznice i druge duznicke hartije od
vrednosti Republike Srbije

3. Obveznice i druge duZnicke hartije od
vrednosti jedinica teritorijalne autonomije i
lokalne samouprave i obveznice drugih
pravnih lica izdate uz garanciju Republike
Srbije

4. Hipotekarne obveznice

5. Obveznice i druge duZnicke hartije od
vrednosti banaka

6. Obveznice i druge duZnicke hartije od
vrednosti ostalih pravnih lica

[ OBVEZNICE STRANIH IZDAVALACA (1+..43)

7506

7513

7520

7527

7534

1. Obveznice i druge duznicke hartije od
vrednosti medunarodnih finansijskih
institucija

2. Obveznice i druge duZnicke hartije od
vrednosti stranih drZava i centralnih banaka

3. Obveznice i druge duZnicke hartije od
vrednosti stranih banaka i ostalih pravnih
lica

V UKUPNO NEREALIZOVANI DOBITAK
(GUBITAK) (A+B)

7507

23015

7514

24364

7521

(1008)

7528

2357

7535

1349

20
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Il. NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

Finansijski izveStaji su dati kao pojedinaéni finansijski izvestaji drustva.
1. OPSTI PODACI | DELATNOST

Otvoreni investicioni fond ILIRIKA Dynamic, Beograd (u daljem tekstu Fond) upisan je u registar investicionih
fondova kod Komisije za hartije od vrednosti ReSenjem broj 5/0-44-380/4-08 dana 29. januara 2008. godine. Fondom
upravlja Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ILIRIKA DZU a.d. Beograd. Fond je organizovan na osnovu
dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, reSenjem Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije br.
5/0-34-7539/4-07 od 08.11.2007. godine.

Na osnovu ugovora koji je zakljucen 12.04.2011.godine, Komisija za HOV je izdala ReSenje br.5/0-40-1651/7-11
od 20.06.2011. godine o davanju predhodne saglasnosti na prenos prava upravljanja Fondom sa DruStva za upravljanje
investicionim fondovima Delta investments a.d. Beograd na DruStvo za upravljanje investicionim fondovima ILIRIKA DZU
a.d. Beograd

Odluka o promeni naziva fonda je doneta je 04.04.2012 godine i od tada glasi ILIRIKA Dynamic (Prethodni naziv
fonda bio je Delta Dynamic).

ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-42-3018/3-13 od 22.08.2013.godine data je prethodna
saglasnost na spajanje uz pripajanje oif ILIRIKA GLOBAL i ILIRIKA GOLD otvorenom investicionom fondu ILIRIKA
DYNAMIC (fond sticalac).

Dana 15.11.2013.godine izvr8eno je spajanje uz pripajanje oif ILIRIKA GLOBAL i ILIRIKA GOLD otvorenom
investicionom fondu ILIRIKA DYNAMIC.

Vrsta investicionog fonda je otvoreni investicioni fond rasta vrednosti imovine, organizovan na neodredeno
vreme. Osnovni cilj je da se dobro strukturisanom imovinom Fonda i profesionalnim upravljanjem Fondom postigne visoka
stopa prinosa, visok rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice. Drustvo nastoji da obezbedi sigurnost,
profitabilnost, likvidnost i da kontroliSe rizik ulaganja imovine Fonda.

Fondom upravlja DruStvo za upravljanje investicionim fondovima ILIRIKA DZU AD Beograd (u daljem tekstu
Drus$tvo) koje je dobilo dozvolu za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije po ReSenju broj 5/0-33-
6452/5-07 na dan 20.09.2007. godine. Delatnost Drustva je organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim
fondovima, osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondovima i upravljanje privatnim investicionim fondovima.
Drustvo je registrovano 03.10.2007. godine i upisano u Agenciju za privredne registre u Beogradu pod brojem BJ,
133393/2007; maticni broj:20338407 i PIB: 105191747.

Clanovi Nadzornog odbora Drugtva su:

- Igor Stemberger, predsednik

- Roman Androjna, ¢lan

- Katarina Hegler, ¢lan

Funkciju Direktora DruStva od dana 27.06.2013. godine obavljao je Ale$ Borko, reSenjem Agencije za privredne
registre br. BD 70986/2013. Komisija za hartije od vrednosti izdala je reSenje o davanju saglasnosti na imenovanje br.
5/0-36-1818/4-13.

Od 03.06.2014.godine za direktora DruStva imenovan je Jure Klepec, reSenjem Agencije za privredne registre br.
BD 46905/2014. Komisija za hartije od vrednosti izdala je reSenje o davanju saglasnosti na imenovanje br. 5/0-36-1456/4-
14 od 21.05.2014.godine.

Porfolio menadzZer Drustva od 01.06.2013.god je Ivan Jovanovi¢, sa brojem dozvole za obavljanje delatnosti
portfolio menadZera 5/0-27-6016/2-07 od 26.07.2007. godine.

Portfolio menadZer DruStva od 01.07.2014.godine je Aleksandra Paji¢, sa brojem dozvole za obavljanje delatnosti
portfolio menadZera 5/0-27-4352/4-11, izdatom 28.12.2011.godine.
21
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0d dana 15.12.2013.godine interni revizor Drustva je Ljubinka Jakovljevi¢, dipl. ekonomista. Zvanje revizora
stekla je ReSenjem br. 205/08 od 19.11.2008. godine.

Odlukom skupstine br.l-66/14 od 01.10.2014. razre3ava se ¢lan Nadzornog odbora Ale3 Catovié i imenuje novi
¢lan-Roman Androjna.

Komisija za hartije od vrednosti donela je ReSenje o davanju saglasnosti na imenovanje ¢lana uprave Dru$tva,
dana 15.10.2014.godine, pod brojem 5/0-36-3237/4-14.

Investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju i ulaZu nov€ana sredstva u
razlicite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja. Investitor, odnosno ¢lan Fonda je vlasnik
proporcionalnog dela celokupne imovine Fonda u zavisnosti od broja investicionih jedinica koje poseduje.

Poslovanje Fonda i Drutva regulisano je slede¢im zakonskim i podzakonskim propisima:

o Zakon o investicionim fondovima (SI. glasnik RS br. 46/06, 51/09, 31/11i 115/14),

e Pravilnik o uslovima za obavljanje delatnosti druStva za upravljanje investicionim fondovima (SI. glasnik RS br.
15/09, 76/09, 41/11, 44/12,94/1315/15)

o Pravilnik o investicionim fondovima (SI. glasnik RS br. 5/15)

e Pravilnik o uslovima i nacinu sprovodenja nadzora nad poslovanjem ugesnika na finansijskom trZistu (Sl.
glasnik RS br. 89/11)

e Pravilnik o kontnom okviru i finansijskim izveStajima dru$tva za upravljanje investicionim fondovima (Sl.
glasnik RS br. 15/14, 137/14, 1 143/14-ispr.)

o Pravilnik o kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione fondove (Sl. glasnik RS br. 15/14, 137/14, i
143/14-ispr.)

o Pravilnik o sadrZini izve$taja eksternog revizora (Sl. glasnik RS br. 8/09)

o Zakon o deviznom poslovanju (SI. glasnik RS br. 62/06, 31/11, 119/12 1 139/14)

e Zakon o platnom prometu (Sl. list SRJ br. 3/02 i 5/03 i SI. glasnik RS br. 43/04, 62/06, 111/09 - dr. zakon,
31/111139/14-dr.zakon)

e kao i prate¢im propisima koje je donela Komisija za hartije od vrednosti na osnovu navedenih propisa.

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd (u daljem tekstu Kastodi banka), Svetog Save 14.
Komercijalna banka ima dozvolu za obavljanje delatnosti kastodi banke i dozvolu za proSirenje delatnosti kastodi banke za
obavljanje poslova u skladu sa Zakonom kojim se ureduju investicioni fondovi.

Kastodi racun Fonda je 205-144-44, a zbirni kastodi racun hartija od vrednosti je 85-925-15204940-62.

Na dan 31. decembra 2014. godine, Fond ima 356 &lanova i ukupnu neto imovinu u iznosu RSD 26.888 hiljada
(31. decembar 2013. godine: 375 €lanova i ukupna neto imovina u iznosu RSD 35.587 hiljada).

31.12.2014. 31.12.2013.
broj investicionih jedinica 79.954 114.914
vrednost investicione jedinice u RSD 336 310
ukupna neto imovina u 000 RSD 26.888 35.587

Clanovi Fonda su fizitka, pravna, domaéa i inostrana lica:

. . . Broj ¢lanova na kraju . . .
Broj ¢lanova Broj €lanova na kraju erioda (31.12.2014.) - Broj €lanova na kraju perioda
(1.1.2014.) perioda (31.12.2014.) P LT (31.12.2014.) - fizitka lica

pravna lica
375 356 11 345

1.1. Politika Investiranja
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Imovina Fonda se ulaZe u skladu sa investicionom politikom koja je definisana prospektom i u svemu uskladena
sa zakonskom regulativom, odnosno ograni¢enjima ulaganja propisanim Zakonom o investicionim fondovima i Pravilnikom
o investicionim fondovima. Osnovni cilj je da se sa dobro strukturiranom imovinom i profesionalnim upravljanjem Fondom
postigne visoka stopa prinosa, visok rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice, uz minimizaciju svih rizika
investiranja.

Vrednost imovine Fonda se povecava sa kapitalnim dobicima, dividendama, kamatama i drugim vrstama prihoda.

Investiciona politika Fonda je zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem hartija od
vrednosti. Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje visoke stope
prinosa, kao i stope rasta koja je na nivou, ili ve¢a od stope rasta berzanskih indeksa. U skladu sa tim, svaka investicija ¢e
se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom poslovnom poduhvatu ili delatnosti kojim se kompanija, koja je
izdavalac hartija od vrednosti u koje se investira, bavi. Pre investiranja, detaljno ¢e biti prou¢ena grana u kojoj kompanija
obavlja delatnost, konkurencija na trZi§tu i sama kompanija u &ije se hartije od vrednosti investira. Portfolio menadZer ¢e
voditi ratuna da je posao kompanije u Cije se akcije investira transparentan i razumljiv kako bi se mogla napraviti valjana
analiza. Pored toga, vazne odrednice Ce biti i stabilna istorija poslovanja, kao i povoljni izgledi za profitabilnost kompanija
na duZi rok. Pri kupovini hartija od vrednosti, Drutvo ¢e, po pravilu, imati ,zaStitnu marginu”, odnosno unapred odreden
stav u kom rasponu cene hartije od vrednosti treba kupovati i prodavati, starajuéi se da se investira uvek po razumnim
cenama.

1.2 Ulaganje imovine Fonda

Fond rasta vrednosti imovine ulaZe najmanje 75% imovine u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje,
odnosno koji su ukljuéeni u trgovanje na regulisanom trZiStu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u
Republici, drzavama €lanicama EU | na regulisanim trZiStima drugih drZava.

U uslovima poremecaja na finansijskom trZitu, najmanje 60% imovine fonda rasta vrednosti imovine mora biti
uloZeno u vlasnicke hartije od vrednosti.
Imovina otvorenog fonda moZe se ulagati u:

1) prenosive hartije od vrednosti i instrumente trZiSta novca kojima se trguje, odnosno koji su ukljuceni u
trgovanje na regulisanom trZiStu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u Republici i drzavama ¢lanicama
EU, odnosno na regulisanim trziStima drugih drzava;

2) prenosive hartije od vrednosti ukoliko je prospektom za izdavanje tih hartija propisano njihovo ukljuéenje na
regulisano trZiSte, odnosno multilateralnu trgovatku platformu (MTP) u Republici i drzavama €lanicama EU, odnosno na
regulisano trziSte drugih drzava odmah po okonganju postupka inicijalne ili sekundarne javne ponude;

3) investicione jedinice otvorenih fondova u Republici, u drzavama €lanicama EU i drugim drZavama kojima ne
upravlja isto drustvo;

4) novtane depozite u bankama u Republici, u drZavama ¢lanicama EU i drugim drZavama, odnosno kreditnim
institucijama u drZavama €lanicama EU i drugim dr7avama;

5) instrumente trZiSta novca, odnosno duZnicke hartije od vrednosti koje izdaju:

- Republika, Narodna banka Srbije, teritorijalna autonomija i jedinice lokalne samouprave u Republici i druga
pravna lica uz garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug,

- medunarodne finansijske institucije, drzave €lanice EU i druge drzave;
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6) izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na regulisanom trZistu, MTP ili OTC trZiStu u Republici i
drzavama ¢lanicama EU, odnosno na regulisanom trZiStu drugih drZava, a koji su izvedeni iz ili se odnose na:

- finansijske instrumente iz ovog ¢lana,

- finansijske indekse,

- strane valute i valutne kurseve,

- kamatne stope.

Ulaganje u izvedene finansijske instrumente dozvoljeno je isklju€ivo radi smanjenja investicionog rizika i samo
ukoliko investicioni fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz tih instrumenata mogu proisteéi.

Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi sistem upravljanja rizicima koji omogucava praéenje i merenje
rizika pozicija i njihov doprinos ukupnom riziku portfolia, koji ukljuéuje taénu i nezavisnu procenu vrednosti izvedenih
finansijskih instrumenata kojima se trguje na OTC trZiStu.

Imovina investicionog fonda ne sme biti upotrebljena za davanje ili garantovanje zajmova u korist trecih lica.

Imovina investicionih fondova se moZe ulagati u inostranstvu u skladu sa propisima koji ureduju devizno
poslovanje.

1.3 Ogranicenja ulaganja imovine Fonda
Na ulaganja imovine otvorenog fonda se primenjuju slede¢a ogranitenja:

1) u inostranstvu se moZe se ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno trguje na
regulisanom trziStu u drzavama ¢lanicama EU, odnosno drugim drZavama, s tim da najmanje 50% tako uloZenog iznosa
mora biti investirano u hartije od vrednosti kojima se trguje na listingu regulisanog trZiSta u navedenim drZavama,

2) u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trZista novca jednog izdavaoca se ne moZe ulagati vise
od 10% imovine investicionog fonda, s tim da

- pri ulaganju otvoreni fond ne moZe ste¢i vise od 20% vlasni¢kog ucescta, odnosno akcija sa pravom glasa
jednog izdavaoca,

- zbir svih pojedinacnih ulaganja, koja su veca od 5% imovine fonda, ne sme biti ve¢i od 40% vrednosti ukupne
imovine fonda,

3) u novtane depozite u jednoj banci ne moZe ulagati viSe od 20% imovine investicionog fonda, s tim da se ovo
ogranicenje ne odnosi na novtane depozite kod kastodi banke,

4) u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova moze se ulagati do 20% imovine investicionog fonda,
5) ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti veca od 30% imovine fonda,

6) do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na
OTC trZistu kada je druga strana u transakciji banka, odnosno do 5% imovine investicionog fonda kada je druga strana u
transakciji drugo pravno lice,

7) imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

- dru$tvo za upravljanje,
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- akcionar dru$tva za upravljanje,
- fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje,
- blisko povezano lice sa licima navedenim u ovoj tacki,

8) imovinom otvorenog fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije,

9) imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na
plemenite metale.

lzuzetno od stava 1. tacka 2. do 35% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u hartije od vrednosti koje
izdaju ili garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, drZave €lanice EU, druge drzave ili
medunarodne organizacije kojima pripadaju drzave €lanice EU.

Ukupna izloZenost fonda prema jednom licu mozZe da iznosi najviSe do 20% imovine fonda, osim za izdavaoce iz
stava 2. za koje izloZzenost ne moZe biti ve¢a od 35% imovine fonda.

Pod jednim izdavaocem, odnosno jednim licem u &iju se imovinu vr8i ulaganje smatra se i sa njim blisko
povezano lice.

1.4 Izvor prikupljanja sredstava i uslovi za povlatenje sredstava iz Fonda

Sredstva Fonda prikupljaju se uplatama €lanova nakon pristupanja Fondu, potpisivanjem Pristupnice. Pristupnica
se moze popuniti i potpisati u sedi$tu Drustva, Knez Mihailova 11-15/V sprat, Beograd, u toku radnog vremena Drustva |
kod ovlaséenih posrednika.

Spisak svih prodajnih mesta posrednika dostupan je na web stranici Dru$tva www.ilirika-dzu.rs.
Investicione jedinice Fonda se mogu kupiti isklju¢ivo nov€ano — uplacivanjem sredstava na nov€ani racun Fonda
kod Kastodi banke br. 205-144-44, uz poziv na broj pristupnice.

Clan Fonda moZe svakim radnim danom u toku radnog vremena podneti nalog za otkup investicionih jedinica u
sediStu DruStva za upravljanje Knez Mihailova 11-15/V sprat, Beograd ili kod ovla$¢enih posrednika. Fond je duZan da u
roku od pet radnih dana od dana podno3enja naloga za otkup investicionih jedinica izvr§i isplatu po nalogu za otkup u
skladu sa pravilima predvidenim Prospektom i poSalje potvrdu o otkupu investicionih jedinica na poStansku adresu ¢lana u
roku od pet radnih dana od izvrSene isplate.

Pre podno3enja naloga za isplatu, potrebno je identifikovati klijenta, u skladu sa pravilima identifikacije. Nalog
se ne mozZe podneti bez adekvatne dokumentacije.

U izveStajnom periodu, tokom dvanaest meseci 2014. godine, klijentima je po osnovu povlatenja — otkupa
investicionih jedinica isplacen bruto iznos od RSD 10.960 hiljada.

Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza i nema PIB.

1.5 Poreski tretman

Prema postoje¢im propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim optereéenjima obzirom da
otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica. Oporezivi prihod od kapitala ¢ini prihod isplaen obvezniku,

odnosno primanje po osnovu prava tlana Fonda na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice, i to kao porez na
kapitalne dobitke.
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Kapitalnim dobitkom se smatra onaj prihod koji obveznik kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i
prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Visina adekvatnog poreza zavisi od poreskog statusa pojedinagnog
¢lana Fonda.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH [ZVESTAJA
2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Drustvo za upravljanje vodi evidencije i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i
Zakonom o reviziji Republike Srbije i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Finansijski izveStaji su sastavljeni prema konceptu nabavne vrednosti osim sledeéih materijalno znacajnih
pozicija u bilansu stanja:

o Finansijski instrumenti €iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha,

o Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju odmerena su po fer vrednosti,

o Derivati finansijskih instrumenata odmereni su po fer vrednosti,

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i Zakona o reviziji, Fond je duZan da vodenje poslovnih knjiga,
priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
vrSe u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom. Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i
Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodni raunovodstveni standardi
(u daljem tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (u daljem tekstu: MSFI), kao i
tumacenja koja su sastavni deo standarda, izdatim od strane Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde i

Komiteta za tumadenje medunarodnog finansijskog izveStavanja.

ReSenjem Ministra finansija Republike Srbije, objavljenim u Sluzbenom glasniku RS, broj 77/2010 od 25. oktobra
2010. godine, utvrdeni su prevodi osnovnih tekstova MRS i MSFI koje ¢ine MRS, odnosno MSFI izdati od Odbora za
medunarodne raéunovodstvene standarde do 1. januara 2009. godine, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumatenje
racunovodstvenih standarda do 1. januara 2009. godine, u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni.

Finansijski izve$taji i napomene uz finansijske izveStaje su prikazani u skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i
finansijskim izveStajima za investicione fondove (SI. glasnik RS br. 15/14, 137/14 i 143/14-ispr.) i u formatu propisanim
Pravilnikom. |znosi u priloZenim finansijskim izveStajima iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugacije
naznaceno, zbog propisanog nacina izveStavanja. Dinar (RSD) predstavlja funkcionalnu i izveStajnu valutu Fonda. Sve
transakcije u valutama koje nisu funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

2.2. Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izveStaja u skladu sa ratunovodstvenim propisima vaZe¢im u Republici
Srhiji zahteva od rukovodstva Fonda kori§¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan izveStavanja,
kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama
raspoloZivim na dan bilansa stanja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena. Procene se razmatraju
periodiéno, a kada korekcije postanu neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima su postale poznate.
Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske imovine i iste su obelodanjene u odgovarajuc¢im

racunovodstvenim politikama i/ili napomenama uz finansijske izve$taje.

2.3. Postena (fer) vrednost
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Poslovna politika Fonda je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje zvaniéne
trZiSne informacije i kada se poStena vrednost zna¢ajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

PoStena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trZiStu u Republici Srbiji se utvrduje kao prosetna
ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana (T-179).

Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u propisanom periodu, poStena vrednost akcija se utvrduje
u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obratunska vrednost iz prospekta) ili

- cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na regulisanom trzistu, odnosno
MTP.

PoStena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZiStima se utvrduje na osnovu njihove cene na
zatvaranju na dan T na trZiStu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i koja je sluzbeno kotirana na
finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, poStena vrednost akcija se utvrduje kao cena na zatvaranju na dan kada je
poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije hilo trgovanja periodu od 90 dana, poStena vrednost se utvrduje u iznosu koji je manji od sledeée
dve vrednosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obratunska vrednost iz prospekta), ili

- cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na trZistu .

PoStena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na
internet stranici druStva za upravljanje koje upravlja fondom za €ije se investicione jedinice ona odreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica, poStena vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost
objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

Obaveze Fonda su u celini kratkoroéne i stoga rukovodstvo Fonda smatra da vrednosti po kojima su iste iskazane
u bilansu stanja odgovaraju njihovoj fer vrednosti. Po misljenju rukovodstva Fonda, iznosi u priloZenim finansijskim
izvesStajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

2.4 Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju bilans stanja Fonda na dan 31.12.2014.godine i bilans uspeha, izvestaj o
tokovima gotovine, izve$taj o promenama na neto imovini fonda, izve$taj o stanju i promenama investicionih jedinica i
finansijskim pokazateljima fonda, izve$taj o strukturi imovine po vrstama, izves$taj o strukturi ulaganja fonda, statisticki
izveStaj, izveStaj o realizovanim dobicima (gubicima) i izve$taj o nerealizovanim dobicima (gubicima) za period od 1.
januara do 31. decembra 2014.

Navedeni finansijski izveStaji sastavljeni su u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji i

isti su predmet revizije.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne raéunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izve$taja navedene su u daljem
tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije naznaceno.
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3.1. Gotovina
Gotovina uklju€uje sredstva na racunu kod Kastodi banke.
3.2. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Fonda, od momenta kada se Fond
ugovornim odredbama vezao za instrument. Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Fond izgubi kontrolu nad
ugovorenim pravima nad tim instrumentima, $to se deSava kada su prava kori§¢enja instrumenata realizovana, istekla,
napuStena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom ispunjena,
otkazana ili istekla.

Rukovodstvo Fonda vrsi klasifikaciju finansijskih plasmana pri inicijalnom priznavanju. Klasifikacija zavisi od
svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Fond je klasifikovao finansijska sredstva u sledeée kategorije:
potraZivanja, hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha i depoziti.

3.2.1. Potrazivanja

PotraZivanja Fonda obuhvataju kratkoroéna potraZivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne delatnosti Fonda:
potraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti, potraZivanja po osnovu kamata na depozite i duZnicke hartije od
vrednosti, potraZivanja po osnovu prodaje investicionih jedinica i ostala potraZivanja.

Najznacajniji deo potraZivanja odnosi se na potraZivanja za prodate hartije od vrednosti, umanjena za troskove
transakcije.

Druga potraZivanja se evidentiraju u visini ugovorenog, odnosno obratunatog iznosa.

3.2.2. Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja.

Vrednovanje finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz bilans uspeha vr$i se dnevno u skladu sa Pravilnikom o
investicionim fondovima Komisije za hartije od vrednosti.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao sredstva kojima se trguje ako su pribavljena radi prodaje, radi
ostvarivanja dobitaka iz kratkoroénih promena cena istih. Navedena sredstva se evidentiraju po fer vrednosti u bilansu
stanja. Hartije od vrednosti kojima se trguje sastoje se od akcija domacih i stranih akcionarskih drustava i akcija stranih
zatvorenih investicionih fondova koje se kotiraju na berzi.

Svi dobici i gubici koji nastaju prilikom vrednovanja i prodaje finansijskih sredstava po fer vrednosti iskazuju se u
bilansu uspeha, kao nerealizovani, odnosno realizovani dobici i gubici od hartija od vrednosti.

3.2.3 Depoziti kod banaka
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Deponovana sredstva kod banaka priznaju se u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o
prenosu sredstava na depozit. Svi prateéi elementi depozita utvrduju se ugovorom i u skladu sa istim vr$i se procena
depozita na dan bilansa stanja.

324 Obaveze

Obaveze Fonda obuhvataju obaveze prema DruStvu za upravljanje Fondom, obaveze za naknadu kastodi banci,
obaveze za eksternu reviziju, obaveze po osnovu €lanstva i ostale obaveze i iskazane su po nominalnoj vrednosti.
Najznacajniji deo ostalih obaveza Fonda odnosi se na obaveze za kupljene hartije od vrednosti.

3.3. Prebijanje finansijskih instrumenta

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju i njihova razlika se priznaje u bilansu stanja, ako, i samo
ako, postoji zakonom omoguéeno pravo da se izvr$i prebijanje priznatih

iznosa i postoji namera da se isplata izvr3i po neto osnovu, ili da se istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.

3.4. Neto imovina Fonda

Neto imovina Fonda predstavlja razliku izmedu ukupne imovine i ukupnih obaveza Fonda. U skladu sa
Pravilnikom o investicionim fondovima Komisije za hartije od vrednosti, neto imovina Fonda obradunava se dnevno i
uskladuje sa Kastodi bankom.

3.5. Realizovani prihodi

Realizovani prihodi obuhvataju poslovne prihode, koji nastaju iz osnovne delatnosti i uobicajenih aktivnosti
Fonda, kao i realizovane dobitke koji predstavljaju ostale stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda. Ovi prihodi se
priznaju u obradunskom periodu u kome su nastali nezavisno od toga kada su naplaéeni.

Poslovni prihodi odnose se na prihode od dividendi i prihode od kamata, a realizovani dobici na dobitke od
prodaje hartija od vrednosti, pozitivne kursne razlike i ostale dobitke.

3.5.1. Prihod) od dividendi

Prihodi od dividendi obuhvataju prihode po osnovu akcija koje Fond drZi u svom portfelju.

352 Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obuhvataju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu depozita kod banaka i stanja na raunima
kod Kastodi banke.

3.5.3 Realizovani dobitak po osnovu hartjja od vrednosti

Realizovani dobici na prodaji hartija od vrednosti obuhvataju dobitke koji nastaju prodajom hartija od vrednosti
po cenama visim od njihove knjigovodstvene odnosno nabavne vrednosti.

3.5.4. Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika

Realizovani dobici po osnovu kursnih razlika obuhvataju dobitke po osnovu rasta kursa valute u kojoj je iskazana
monetarna imovina, kao i po osnovu pada valute u kojoj su iskazane obaveze.
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3.6. Realizovani rashodi

Realizovani rashodi obuhvataju poslovne rashode i realizovane gubitke nastale iz uobi€ajenih poslovnih
aktivnosti Fonda. Poslovni rashodi i gubici priznaju se u obracunskom periodu u kome su i nastali bez obzira na to kada su
izvr§ena pla¢anja.

Poslovni rashodi i gubici obuhvataju naknade DruStvu za upravljanje Fondom, troSkove kupovine i prodaje hartija
od vrednosti, rashode po osnovu kamata, naknade kastodi banci, troSkove eksterne revizije, ostale rashode, realizovane
gubitke na hartijama od vrednosti i negativne kursne razlike na monetarnim sredstvima.

3.6.1. Naknada drustvu za upravijanje

Naknada druStvu za upravljanje obuhvata naknadu DruStvu za upravljanje Fondom ILIRIKA DZU a.d. Beograd.
Naknada se obratunava u skladu sa Prospektom Fonda na mesetnom nivou u visini od 3,6525% godiSnje na neto
imovinu Fonda.

3.6.2. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti obuhvataju sve transakcione troSkove koje Fond ima prilikom
kupovine i prodaje hartija od vrednosti.

Transakcioni troSkovi odnose se na provizije berze, provizije brokera i centralnog registra hartija od vrednosti,
troSkove poreza na prenos apsolutnih prava i eventualne druge troSkove klirindkih i depozitnih institucija koji nastaju
prilikom kupovine i prodaje hartija od vrednosti.

3.6.3. Troskovi kastodi banke

TroSkovi kastodi banke odnose se na naknade koje kastodi banka Fonda, Komercijalna Banka a.d. Beograd
obratunava po osnovu ugovora o obavljanju kastodi poslova. Naknada se obracunava u odnosu na ukupnu vrednost neto
imovine Fonda.

3.6.4. Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke koji nastaju prilikom prodaje hartija od
vrednosti po ceni niZoj od knjigovodstvene, odnosno nabavne vrednosti.

3.6.5. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

Realizovani gubici po osnovu kursnih razlika obuhvataju gubitke po osnovu pada kursa valute u kojoj je iskazana
monetarna imovina, kao i po osnovu rasta kursa valute u kojoj su iskazane obaveze.

3.7. Nerealizovani dobici i gubici

Nerealizovani dobici i gubici nastali po osnovu uskladivanja vrednosti imovine Fonda obuhvataju:

- nerealizovane dobitke (gubitke) na hartijama od vrednosti, i
- nerealizovane dobitke (gubitke) po osnovu kursnih razlika .
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Nerealizovani dobici (gubici) na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke (gubitke) koji su posledica
uskladivanja niZe (vi$e) knjigovodstvene vrednosti sa viSom (nizom) fer vredno$cu hartija od vrednosti.
Nerealizovani dobici (gubici) po osnovu kursnih razlika obuhvataju dobitke (gubitke) po osnovu rasta (pada) kursa

valuta u kojima je iskazana imovina.

3.8. Preratunavanje stranih sredstava pla¢anja i ratunovodstveni tretman kursnih razlika

Stavke ukljuene u finansijske izveStaje Fonda odmeravaju se koriséenjem valute primarnog privrednog
okruZenja u kome Fond posluje (funkcionalna valuta). PriloZeni finansijski izvestaji prikazani su u hiljadama dinara (RSD)
koji predstavlja funkcionalnu i izveStajnu valutu Fonda.

Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan izve$tavanja preracunavaju se u dinare po srednjem kursu
Narodne Banke Srbije vaze¢em na taj dan dok se poslovne promene nastale u stranoj valuti preratunavaju u dinare po
srednjem kursu koji vaZi na dan poslovne promene. Kursne razlike nastale prilikom preraduna pozicija bilansa stanja
iskazanih u stranoj valuti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentiraju se u korist ili na teret bilansa
uspeha kao pozitivne odnosno negativne kursne razlike.

4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

Imovina i poslovanje Fonda izloZeni su brojnim vrstama finansijskih rizika: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik
promene cena hartija od vrednosti, kamatni rizik i valutni rizik), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje rizicima na
nivou fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proistitu iz nepredvidivosti finansijskog trzista.

Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima postigne
stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice, stabilan prihod i o€uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo
rizika.

4.1. Rizik od promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaZe imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanim trZiStima kako bi uvecao
vrednost imovine kroz poveéanje vrednosti hartija i realizaciju prihoda od dividendi. Sve vrste finansijskih instrumenata
nose rizik gubitka vrednosti.

Portfolio menadZer upravlja ovom vrstom rizika kroz pailjivu selekciju vlasnigkih hartija od vrednosti i njihovo
ukljucivanje u portfelj Fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trZi$nu poziciju Fonda na dnevnom nivou prati i kontroliSe
portfolio menadZer. Hartije od vrednosti u vlasniStvu Fonda podloZne su riziku promene cena koji proistice iz neizvesnosti
buducih cena finansijskih instrumenata.

Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja kori$éenjem racija izloZzenosti
portfelja prema odredenim vrstama hartija od vrednosti. Ulaganje imovine Fonda i ogranienja u pogledu ulaganja
imovine su definisani u napomeni 1.2 i 1.3.

Pojedinatna analiza promena cena akcija uradena je za 5 akcija sa najveéim u¢eS¢em u portfoliju Fonda na dan
31.12.2014. godine:
\ Pozicija \ Valuta \ Rasponi cena na finansijskom trZistu H
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Minimalna cena Maksimalna cena
Apple Inc uSh 90,92 112,71
Google Inc uSh 512,00 537,25
Exxon mobile corp USD 88,09 93,13
Microsoft N 35,64 47,40
Nestle ag CHF 65,91 72,56

4.2. Rizik od promene kamatnih stopa

Veci deo imovine Fonda (vlasnicke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata, tako da u ovom delu Fond nije
izloZen riziku promena kamatnih stopa.

Promene referentnih kamatnih stopa na dnevnom nivou prati portfolio menadzer i meri njihov uticaj na vrednost
portfelja.

|lzloZenost Fonda riziku od promene kamatnih stopa na dan 31. Decembar 2014. godine prikazana je u sledecoj

tabeli:
Promenljiva  Fiksna kamatna  Ne nosi
kamatna stopa stopa kamatu Ukupno

Imovina

Gotovina 2.602 2.602
PotraZivanja 29 29
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans

uspeha 24.364 24.364

Depoziti

Ukupna imovina 2.602 24.393 26.995
Obaveze

Obaveze prema

druStvu za upravljanje 84 84

Obaveze po osnovu Elanstva (istupnicama)

Obaveze prema kastodi banci 20 20
Obaveze za eksternu reviziju 3 3
Obaveze za kupovninu HOV

Ostale obaveze

Neto imovina fonda 26.888 26.888
Ukupne obaveze i neto imov. 26.995 26.995
Vrednost osetljiva na promenu kamatnih stopa 2.602 (2.602)

4.3. Rizik od promene deviznih kurseva

Imovina Fonda na dan 31. decembra 2014. godine sastoji se najvecim delom od sredstava koja su nominirana u
drugoj valuti u odnosu na RSD, §to implicira postojanje rizika promene deviznih kurseva.

Na dan 31.12.2014. ukupno 78,91% imovine fonda bilo je izloZeno deviznom riziku. Ovim rizikom upravlja
portfolio menadZer. S obzirom da su gore navedeni plasmani akcijski, primaran rizik vezan za ovaj tip hartija od vrednosti
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je rizik promene cene ovih instrumenata. Sto se tite deviznog rizika, on je implicitno sadrzan u selekciji svakog akcijskog
plasmana u inostranstvu. Pri izboru pojedinatnog plasmana u inostranstvu, makroekonomska analiza zemlje u koju se
ulaZe sadri i analizu faktora koji uti¢u na devizni kurs date drZave. Ukoliko analize pokaZzu da se moZe otekivati znatajna
depresijacija valute u kracem ili srednjem roku u odnosu na domacu valutu (RSD), u ove plasmane se ne ulaZe, a ukoliko
portfolio menadZer na osnovu buducih analiza odredi da se moZe ogekivati zna¢ajna depresijacija kursa ve¢ postojeceg

plasmana, ova pozicija se zatvara.

Imajuci u vidu da je veci deo imovine Fonda nominiran u ino valuti, simulacija promene vrednosti imovine Fonda
usled promene kursa RSD za EUR, USD i CHF date su u slede¢im tabelama.

Promena vrednosti imovine usled promene vrednosti kursa EUR/RSD (na 31.12.2014.godine kurs je iznosio

120,9583 dinara za 1 euro).

Imovina u EUR Vrednost Vrednost u RSD -1% +1%

Strane obictne akcije 26.315,05 3.183.023,71 3.151.193,47 3.214.853,95
Devizni racun 3.236,00 391.421,06 387.506,85 395.335,27
Ukupna imovina 29.551,05 3.574.44477 3.538.700,32 3.610.189,22
Promena vrednosti imovine -35.744,45 35.744,45

Promena vrednosti imovine usled promene vrednosti kursa CHF/RSD (na 31.12.2014.godine kurs je iznosio

100,5472 dinara za 1 CHF).

Imovina u CHF Vrednost Vrednost u RSD -1% +1%

Strane obi¢ne akcije 10.884,00 1.094.355,73 1.083.412,17 1.105.299,28
Devizni ragun 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupna imovina 10.884,00 1.094.355,73 1.083.412,17 1.105.299,28
Promena vrednosti imovine -10.943,56 10.943,55

Promena vrednosti imovine usled promene vrednosti kursa USD/RSD (na 31.12.2014.godine kurs je iznosio

99,4641 dinara za 1 USD).

Imovina u USD Vrednost Vrednost u RSD -1% +1%

Strane obitne akcije 171.162,81 17.024.555,35 16.854.309,80 17.194.800,90
Devizni ragun 20.967,60 2.085.523,46 2.064.668,23 2.106.378,68
Ukupna imovina 192.130,41 19.110.078,31 18.918.978,03 19.301.179,58
Promena vrednosti imovine -191.100,28 191.100,28

4 4. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da isplati svoju obavezu u

trenutku njenog dospeca.

Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije  HOV je

investirana imovina fonda.

4.5. Rizik likvidnosti
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U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog
toga Fond, pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno trguje na organizovanim trZiStima hartija od vrednosti, kako bi u
slu€aju potrebe mogle biti brzo prodate i unovéene.

Fond ima zakonsku moguénost zaduZivanja radi odrZanja likvidnosti. Ova moguc¢nost do 31. decembra 2014.
godine nije kori$éena.

Pregled strukture rocnosti imovine i obaveza Fonda na dan 31. decembar 2014. godine prikazan je u sledecoj

tabeli:
Od 3 meseca Preko
hiljadama RSD Do 3 meseca do 1 godine 1 godine Ukupno

Imovina

Gotovina 2.602 2.602

PotraZivanja 29 29

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans

uspeha 22.214 22.214

Depoziti domacih banaka

Ostala ulaganja 2.150 2.150
Ukupno imovina 4.781 22.214 26.995
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema dru$tvu za upravljanje 84 84

Ostale obaveze 20 20

Kratkorogne fin.obaveze 3 3

Neto imovina 26.888 26.888
Ukupno obaveze i neto imovina 107 26.888 26.995
Neto rotna uskladenost 4674 (4.674)

Prosetna roc¢nost u danima za imovinu €ija je rocnost do 3 meseca je prikazana kao $to sledi:
Prose¢na ro€nost u

U hiljadama RSD Do 3 meseca danima
Gotovina 2.602 1
PotraZivanja 29 30
Ostala ulaganja 2.150 30

5. GOTOVINA

Na poziciji gotovine nalazi se stanje na racunima Fonda kod Kastodi banke i to:

31. decembar 31. decembar
2014. 2013.
Dinarski racuni 125 2.151
Devizni racuni - EUR 391 1.317
Devizni racuni - USD 3.817
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Namenski racuni-USD 2.086

51

Stanje na dan 2.602

7.336

6. POTRAZIVANJA
31. decembar

2014. 31. decembar 2013.
PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti
PotraZivanja po osnovu kamata 13
PotraZivanja po osnovu dividendi 29 28
Stanje na dan 29 4

7. ULAGANJA FONDA U HARTIJE OD VREDNOSTI PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA DOMACIH |

STRANIH IZDAVALACA

31.12.2014. 31.12.2013.

| Akcije domacih izdavalaca (1+2) 912 2117

1.Akcije banaka

2.Akcije drugih pravnih lica 912 2.117
Il Akcije stranih izdavalaca (1+2) 21.302 24.281

1.Akcije banaka

2. Akcije drugih pravnih lica 21.302 24.281
UKUPNO: 22.214 26.398

Struktura vlasnickog portfolija na dan 31. decembar 2014. godine — 10 akcija sa najvecim uges$éem u portfoliu (u
RSD):
Pozicija Oznaka Kolitina Cena Valuta RSD %

APPLE Inc AAPL 191 112,71 | USD 2.141.224,35 7,93
Google Inc GOOGL 27 537,25 | USD 1.442.801,37 5,34
Microsoft MSFT 275 47,40 | USD 1.296.514,54 4,80
Exxon mobile corp XOM 140 93,13 | USD 1.296.832,83 4,80
Nestle ag NESN 150 72,56 | CHF 1.094.355,72 4,05
AT&T T 270 33,97 | USD 912.274,78 3,38
Petrol d.d. PETG 25 283,08 | EUR 856.021,89 3,17
General Electric GE 335 25,61 | USD 853.337,33 3,16
Johnson&Johnson JNJ 77 105,10 | USD 804.933,12 2,98
Telekom Slovenija TLSG 45 144,37 | EUR 785.823,74 2,91
Ukupno 11.484.119,67 42,52

Svi akcijski plasmani fonda sastoje se od ulaganja u obiéne akcije emitenata.

8. DEPOZITI
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Na dan 31. decembar 2014. godine kao i na dan 31. decembar 2013. godine Fond nema uloZene imovine u

depozite kod banaka.

9. OBAVEZE
31. decembar

2014, 31. decembar 2013.
Obaveze prema Dru$tvu za upravljanje 84 111
Obaveze po osnovu Elanstva — otkupa investicionih jedinica
Obaveze po osnovu kupovine HOV 35
Obaveze za naknadu kastodi banci 20 8
Obaveze po osnovu eksterne revizije 3 5
Ostale obaveze
Stanje na dan 107 159

10. NETO IMOVINA FONDA

31. decembar

2014, 31. decembar 2013.

— Neto imovina Fonda na kraju izveStajnog perioda 26.888 35.587

— Broj izdatih investicionih jedinica 67.810

— Broj povucenih investicionih jedinica 34.960 19.681
— Broj investicionih jedinica na kraju

izveStajnog perioda 79.954 114.914

— Vrednost investicione jedinice na kraju izveStajnog perioda (u RSD) 336 310

Najvi$a vrednost investicione jedinice u periodu od 1. januara do 31. decembra 2014. godine ostvarena je 24.

decembar 2014. godine i iznosila je RSD 354,77.

NajniZa vrednost investicione jedinice u periodu od 1. januara do 31. decembra 2014. godine ostvarena je 13.

aprila 2014. godine i iznosila je RSD 300,21.

11. PRIHODI OD KAMATA

2014. 2013.
Prihodi od kamata — tekuci racuni 10 79
Prihodi od kamata — depoziti kod banaka
Ukupno 10 79
12. PRIHODI OD DIVIDENDI
2014. 2013.
Prihodi od dividendi 472 277
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Ukupno

472

277

Prosetna dividendna stopa akcijskog portfolija (racio se izratunava tako $to se ukupni prihodi po osnovu
dividendi u posmatranom periodu podele sa prosecnom vrednoS$cu neto imovine u posmatranom periodu koja za 2014.g.

iznosi 30.622 hiljada RSD) u periodu 01.01.-31.12.2014. godine iznosila je 1,54%.

13. REALIZOVANI DOBICI/(GUBICI) PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI

Realizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti:
— Dobici po osnovu akcija banaka
- Dobici po osnovu akcija drugih pravnih lica

Realizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti:
— Gubici po osnovu akcija banaka
— Gubici po osnovu akcija drugih pravnih lica

Realizovani dobitak/(gubitak) po osnovu hartija od vrednosti, neto

14.  REALIZOVANI DOBICI/(GUBICI) PO OSNOVU KURSNIH RAZLIKA

Realizovani dobici po osnovu kursnih razlika

Realizovani gubici po osnovu kursnih razlika

Realizovani dobitak /(gubitak) po osnovu
kursnih razlika, neto

15. POSLOVNI RASHODI

Naknada DruStvu za upravljanje

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
TroSkovi Kastodi banke
TroSkovi eksterne revizije

Ukupno

2014. 2013.
3.027 1.959
3.027 1.959
(1.026) (1.886)
(1.026) (1.886)
2.001 73
2014. 2013.
1.269 1.323
(1.093) (1.426)
176 (103)
2014. 2013.
1.119 813
257 368
336 160
35 34
1.747 1.375

16. NEREALIZOVANI DOBICI/(GUBICI) PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI
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2014. 2013.
Nerealizovani dobici po osnovu
hartija od vrednosti:
— Akcije banaka
— Akcije drugih pravnih lica 1.007 4,043
— Akcije stranih izdavalaca
1.007 4.043
Nerealizovani gubici po osnovu
hartija od vrednosti:
— Akcije banaka
— Akcije drugih pravnih lica (2.015) (1.801)
— Akcije stranih izdavalaca
(2.015) (1.801)
Nerealizovani gubitak po osnovu
hartija od vrednosti, neto (1.008) 2.242
17. NEREALIZOVANI DOBICI/(GUBICI) PO OSNOVU KURSNIH RAZLIKA
2014. 2013.
- Nerealizovani dobici po oshovu
kursnih razlika 2.357 o)
- Nerealizovani gubici po osnovu
kursnih razlika 0 (537)
Nerealizovani dobitak /(gubitak) po osnovu
kursnih razlika, neto 2.357 (482)

18. POVECANJE NETO IMOVINE — DOBITAK 0D POSLOVANJA FONDA

Povecanje neto imovine od poslovanja Fonda u periodu od 1. januara do 31. decembra 2014. godine u iznosu od
RSD 2.261 hiljada rezultat je ostvarenog ukupnog realizovanog dobitka od RSD 912 hiljade i ukupnog nerealizovanog
dobitka od RSD 1.349 hiljada.

Smanjenje neto imovine Fonda po osnovu otkupa investicionih jedinica za period od 1. januara do 31. decembra
2014. godine iznosilo je RSD 10.960 hiljada.

19. USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA

Prema naCelima ogranitenja ulaganja fonda rasta vrednosti imovine najmanje 75% imovine Fonda mora biti
investirano u vlasnicke hartije od vrednosti. Fond ima usaglaSenu strukturu ulaganja na dan 31. decembar 2014. godine, a
struktura ulaganja imovine fonda prikazana je u slede¢oj tabeli:

Ukupna vrednost na
dan izveStavanja UteSce u vrednosti
Redni broj Opis u 000 RSD imovine Fonda (%)
1. Akcije 22.214 82,29
2. Investicione jedinice 2.150 7,96
3. PotraZivanja 29 0,11
4 Gotovina 2.602 9,64
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Ukupna imovina 26.995 100,00

20. ANALIZA USPESNOSTI INVESTIRANJA SREDSTAVA | ANALIZA UPRAVLJANJA FONDOM

DruStvo upravlja imovinom Fonda sa paZnjom dobrog privrednika, a u cilju povecanja ukupnog prinosa, postujuci
principe rentabilnosti, likvidnosti, profitabilnosti i diversifikacije u investiranju iskljugivo u interesu ¢lanova Fonda.
UspesSnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom se moZe sagledati preko sledecih pokazatelja:

Period Prinos
1.1.2009. -31.12.2009. - 20,26%
1.1.2010. -31.12.2010. - 4,62%
1.1.2011.-31.12.2011. - 10,99%
1.1.2012.-31.12.2012. -8,90%
1.1.2013.-31.12.2013. 8,60%
1.1.2014.-31.12.2014. 8.59%
od osnivanja - 31.12.2014. (prosetan godi$nji prinos) -14,57%

Takode je obradunat i pokazatelj ukupnih troskova (TER - Total Expense ratio), koji predstavlja koli¢nik vrednosti
ukupnih troSkova poslovanja u fondu u proteklih 12 meseci i proseéne godisnje neto vrednosti investicionog fonda koja za
period 01. januara — 31. decembra 2014. godine iznosi 30.622.223,66 dinara.

Vrednost ovog koeficijenta iznosi 5,70% za period 01. januara — 31. decembra 2014.godine.

Apsolutni iznos u RSD | Relativni iznos (% od pros.neto
imovine)

Naknada Dru§tvu za upravljanje 1.118.926,80 3,65%
TroSkovi kupovine i prodaje HOV 257.476,08 0,84%
TroSkovi kastodi banci 335.862,86 1,10%
TroSkovi eksterne revizije 35.209,37 0,11%
Ostalo
UKUPNO 1.747.475,11 5,70%

21. NACIN USAGLASAVANJA RAZLIKA OBRACUNATIH NETO VREDNOSTI IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
| IZVESTAVANJE KASTODI BANKE

Prema Pravilniku o investicionim fondovima (SI. glasnik RS br. 5/15), Kastodi banka vr§i usaglasavanje svojih
podataka o neto vrednosti imovine, neto vrednosti investicione jedinice i prinosu fonda s podacima Dru$tva u toku dana
kada je druStvo dostavilo podatke. Ako utvrdi razlike u obracunu, Kastodi banka je duZzna da o tome odmah obavesti
DruStvo radi utvrdivanja razloga neusaglaSenosti, a ukoliko se ne usaglase Kastodi banka je duZne da obavesti Komisiju
za hartije od vrednosti.

U toku 2014. godine. DruStvo nije imalo neslaganja sa Kastodi bankom Fonda u vrednosti obraduna investicione

jedinice.

22. EKSTERNE KONTROLE
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Poslovanje Fonda u periodu od 1. januara do 31. decembra 2014. godine nije bilo predmet eksternih kontrola, niti
redovnih nadzora od strane Komisije za hartije od vrednosti.

23.  SUDSKI SPOROVI
U toku 2014. godine DruStvo je u ime i za ratun Fonda pokrenulo sudski spor pred Privrednim sudom u

Kragujevcu, protiv Zastave tapacirnice ad Kragujevac kao nesaglasni akcionar shodno odredbama ¢lana 474. Zakona o
privrednim drustvima.

24. DEVIZNI KURSEVI

Zvanitni devizni kursevi Narodne Banke Srbije, koriS¢eni za preracun deviznih pozicija na dan 31. decembra
2014. godine i 31. decembra 2013. godine u funkcionalnu valutu (RSD), za pojedine strane valute su:

URSD

31.12.2014. 31.12.2013.

EUR 120,9583 114,6421
uSD 99,4641 83,1282
CHF 100,5472 93,5472

Lice odgovorno za sastavljanje izvestaja Zakonski zastupnik

Danica Jovanovi¢ Jure Klepec
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