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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

o finansijskim izvestajima ILIRIKA INVESTMENTS AD BEOGRAD za 2006. godinu

Skupstini
ILIRIKA INVESTMENTS AD BEOGRAD
Kneza Mihaila 11

11 000 Beograd

Izvrsili smo reviziju Bilansa stanja ILIRIKA INVESTMENTS AD BEOGRAD sacinjenog sa stanjem na dan
31. decembra 2006. godine, odgovarajuceg Bilansa uspeha, Izvestaja o novéanim tokovima i Izvestaja
o promenama na kapitalu za godinu koja se zavrSava na taj dan.

Za finansijske izvesStaje, prikazane na stranama 7 do 10 odgovorno je rukovodstvo ILIRIKA
INVESTMENTS AD BEOGRAD. Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o finansijskim izvestajima na
osnovu revizije koju smo izvrsili. Reviziju finansijskih izvestaja na dan 31. decembra 2005 godine vrsio
je drugi revizor u ¢ijem je Izvestaju izraZzeno pozitivno misljenje na dan 7. marta 2006. godine.

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji, Kodeksom etike za profesionalne
racunovodstvene eksperte IFAC-a, Pravilnikom o nacinu obavljanja revizije racunovodstvenih iskaza,
Medunarodnim racunovodstvenim standardima - Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja,
Medunarodnim standardima revizije i Internom metodologijom za reviziju. Standardi zahtevaju da
reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji omoguéava da se u razumnoj meri uverimo da finansijski
izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne informacije. Revizija ukljucuje ispitivanja dokaza, na
bazi provere uzoraka, kojima se potkrepljuju iznosi i informacije obelodanjeni u finansijskim
izvestajima. Revizija, takode, ukljucuje ocenu primenjenih racunovodstvenih nacela i vrednovanje
znacajnih procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i opStu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.
Smatramo da revizija koju smo izvrsili obezbeduje razumnu osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

Po nasem misljenju finansijski izvestaji ILIRIKA INVESTMENTS AD BEOGRAD kao Sto je opisano u
Napomenama uz Izvestaj na stranama 13-30, prikazuju istinito i objektivho, u svim materijalno
znacajnim aspektima, finansijsko stanje pravnog lica na dan 31. decembra 2006. godine, rezultate
njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim standardima i propisima Republike Srbije.

Beograd, 6. mart 2007. godine
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ODELJAK A.

FINANSIJSKI I1ZVESTAJI 2006.



BILANS STANJA
Ilirika investments - Beograd

Pozicije

OBRTNA IMOVINA

Gotovinski ekvivalenti

Hartije od vrednosti kojima se trguje
PotraZivanja za naknadu

PotraZivanja za vise placeni porez na dobitak
Ostala potrazivanja iz poslovanja

Zalihe materijala i dati avansi

Porez na dodatu vrednost i AVR

OdloZena poreska sredstva

STALNA IMOVINA

Dugorocni finansijski plasmani
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna ulaganja

POSLOVNA IMOVINA
Aktiva

VANBILANSNA AKTIVA

KRATKOROCNE OBAVEZE
KratkorocCni krediti
Obaveze iz poslovanja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih

javnih prihoda
Obaveze za porez na dobitak
Pasivna vremenska razgranicenja

DUGOROCNE OBAVEZE
Dugoroc¢ni krediti

KAPITAL
Osnovni i ostali kapital
Rezerve
Nerasporeden dobitak

Otkupljene sopstvene akcije i otkupljeni sopstveni udeli

POSLOVNA PASIVA
Pasiva

VANBILANSNA PASIVA

Ilirika investments - Beograd

Napomena*

1.4.j; 11.9.
1.4.f; 11.8.
1.4.f; 11.5.
1.4.f; 11.6.
L.4.f; 11.7.
L4.e; I1.4.
I1.10.
II.11.

1.4.d; I1.3.
I.4.c; I1.2.
I.4.c; II.1.

I1.12.

I1.15.
I1.16.

I1.17.

I1.18.
I1.19.

I1.14.
I1.14.

I.4.g; 11.13.
1.4.g; I1.13.
1.4.g; I1.13.
1.4.g; I1.13.

na dan 31. XII
(u 000 dinara)

2006.

83.891
18.883
58.453
1.634
4.787
6

92
36

83.945
3.288
80.424
233

167.836
167.836

78.418

16.412
10.355
4.377

273

1.122
285

62.106
62.106

89.318
27.300
1.629
60.561
172

167.836
167.836

78.418

* Napomene ukazuju na prezentaciju razmatranja pojedinih pozicija bilansa stanja
pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje

2005.

71.531
26.545
44,212

502

162
18
92

26.844
4.071
22.439
334

98.375
98.375

12.058

10.370
6.058
2.357

150
1.805

11.910
11.910

76.095
7.000
1.629

67.466

98.375
98.375

12.058
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BILANS USPEHA u periodu od 1. I do 31. XII
Ilirika investments - Beograd (u 000 dinara)
Pozicije Napomena* 2006. 2005.
A. PRIHODI I RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
I POSLOVNI PRIHODI III.1. 34.266 91.358
Prihodi od naknada 15.244 | 28.935
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 18.961/ | 61.998
Drugi prihodi od poslovanja 61 425
IT POSLOVNI RASHODI ITI.1. 28.749 26.861
Rashodi naknada 711 1.848
Gubici na ostvarenoj razlici u ceni 1.135
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 14.501/ | 13.854
Troskovi amortizacije i rezervisanja 2.867|| 2.629
Ostali rashodi poslovanja 9.535| 8.530
ITI POSLOVNI REZULTAT (I-II) 5.517 64.497
IV FINANSIJSKI PRIHODI II1.2. 7.500 3.985
Finansijski prihodi od matic¢nih i zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica 1.603 | 1.470
Prihodi od kamata 102 308
Pozit. kursne razl., prihodi po osnovu efek. valutne klauz., prih. od

< v - Lo 5.657/| 2.115
uces. u dobitku zav. pravnih lica i zajed. ulag.
Ostali finansijski prihodi 138 92
V FINANSIJSKI RASHODI I11.2. 5.523 6.193
Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim licima 478 328
Rashodi kamata 925/| 1.597
Negat. kursne razl., rash. po osnovu efekata val. klauz., rash. od

Ny RSERR . 3.859  4.065
ucesc€a u gub. zav. prav. lica i zajed. ulaganja
Ostali finansijski rashodi 261 203
VI OSTALI PRIHODI I11.3. 28.399 5.855
VII OSTALI RASHODI II1.3. 21.083 17.338
VIII REZULTAT IZ RED. POSL. PRE OPOREZIVANJA (III+IV-V+VI-VII) I11.4. 14.810 50.806
IX NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA IIL.5., III.6.
B. DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA IT1.7. 14.810 50.806
V. POREZ NA DOBITAK IT1.8.
Poreski rashod perioda 1.122| 3.760
Odlozeni poreski rashodi perioda
Odlozeni poreski prihodi perioda 36
G. NETO DOBITAK/GUBITAK IIL.9. 13.724 47.046
D. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGACIMA II1.10.
D. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MAT. PR. LICA III.11.
E. ZARADA PO AKCIJI II1.12.

1. Osnovna zarada po akciji
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji

* Napomene ukazuju na razmatranja pojedinih pozicija bilansa uspeha
pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje
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I[ZVESTA]J O TOKOVIMA GOTOVINE u periodu od 1. 1 do 31. XII
Ilirika investments - Beograd (u 000 dinara)
Pozicije Napomene * 2006. 2005.
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI Iv.1.

I Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 98.145 77.325
Prilivi od kamata 102 308
Prilivi od naknada 14.134 28.642

Neto prilivi od prodaje hartija od vrednosti kojima se trguje

(dilerski nacin trgovine) 82.629 44.779

Prilivi od dividendi 807 1.055
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 473 2.541
II Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 101.529 24.943
Placene kamate 925 1.925
Placene naknade 248 1.848
Neto odlivi po osnovu kupovine hartija od vrednosti kojima se

trguje (dilerski nacin trgovine) 70.686

Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 12.938 13.915
Porez na dobit 6.592 2.855
Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 1.499 4.382
Odlivi po osnovu drugih troskova poslovanja 8.641 18
ITI Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 52.382
ITI Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 3.384

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA Iv.2.

I Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 13.349
Prodaja akcija i udela (neto prilivi) 13.349
II Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 58.048 10.982
Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme 57.985 10.982
Isplacene dividende 63

III Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja 2.367
III Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 58.048

V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA IV.3.

I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 54.493 11.910
Dugorocni i kratkoro¢ni krediti (neto prilivi) 54.493 11.910
II Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 44 56.008
Otkup sopstvenih akcija i udela 44

Dugorocni i kratkorocCni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 56.008
ITII Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 54.449

ITII Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 44.098
G. SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE 152.638 102.584
D. SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE 159.621 91.933
D. NETO PRILIV GOTOVINE 10.651
E. NETO ODLIV GOTOVINE 6.983

Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 26.545  18.537
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSN. PRERACUNA GOTOVINE 395 1.676
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRER. GOTOVINE 1.074 4.319
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 18.883 26.545

* Napomene ukazuju na razmatranja pojedinih pozicija izvestaja o tokovima gotovine
pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

Ilirika investments - Beograd

Osnovni

x
OPIS Napomena kapital

Stanje na dan: 01.01.2005. god. I.4.g; I1.13. 7.000

Ispravka materijalno znacajnih

greSaka i promena racunovodstvenih

politika - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

greSaka i promena racunovodstvenih

politika - smanjenje

Korigovano pocetno stanje 7.000
Ukupna povecanja u prethodnoj god.

Ukupna smanjenja u prethodnoj god.

Stanje na dan: 31.12.2005. god. I.4.g; II1.13. 7.000

Ispravka materijalno znacajnih

greSaka i promena racunovodstvenih

politika - povecéanje

Ispravka materijalno znacajnih

greSaka i promena racunovodstvenih

politika - smanjenje

Korigovano poc. stanje 7.000
Ukupna povecanja u tekucoj godini 20.300
Ukupna smanjenja u tekucoj godini

Stanje na dan: 31.12.2006. god. I.4.g; II1.13. 27.300

Rezerve

1.629

1.629

1.629

1.629

1.629

Nerasp.
dobit

20.371

48

20.419
44.712

65.131

2.335

67.466
13.724
20.629

60.561

Otk. sops.
udeli

172

172

* Napomene ukazuju na prezentaciju rasmatranja pojedinih pozicija u tekstu
pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje

10

u 000 din.

Ukupno

29.000

48

29.048
44.712

73.760

2.335

76.095
33.852
20.629

89.318
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
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Ilirika investments - Beograd

DRUSTVO I OSNOVE ZA FINANSIJISKO IZVESTAVANJIE

1. Drustvo

a)

b)

9]

d)

e)

Nastanak i glavni momenti razvoja. Brokersko-dilersko drustvo ILIRIKA INVESTMENTS AD
BEOGRAD osnovano je 12.02.2002. godine Ugovorom o osnivanju berzanskog posrednika
brokerskog i dilerskog nacina trgovine. Skupstina Drustva je 30.11.2006. godine donela
Odluku o promeni pravne forme brokersko-dilerskog drustva Ilirika Investments doo u
zatvoreno akcionarsko drustvo Ilirika ad i Odluku o izdavanju osvnivackih akcija (prva
emisija). Takode, istog dana zakljucen je Ugovor o organizovanju brokersko-dilerskog drustva
Ilirika Investments doo Beograd, kao zatvorenog akcionarskog drustva, radi uskladivanja sa
Zakonom o trziStu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata.

Poslovno ime i sediste. Brokersko-dilersko drustvo ILIRIKA INVESTMENTS AD, Kneza Mihaila
11, Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) je upisano u registar Agencije za privredne registre po
Resenju broj 222058/2006. Drustvo posluje sa skrac¢enim nazivom: ILIRIKA INVESTMENTS
AD BEOGRAD mati¢nim brojem 17381369 i Poreskim identifikacionim brojem 100118847.

Osnovna delatnost. Drustvo je registrovano za sledec¢e najvaznije delatnosti:

= Posredovanje u poslovima sa hartijama od vrednosti;

= Posredovanje na finansijskom trzistu u korist drugih i aktivnosti u vezi sa tim;
= QOstalo finansijsko posredovanje;

= Posredovanje u kupovini i prodaji hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata i
kupovina i prodaja tih instrumenata u svoje ime, a za racun nalogodavca;

= Kupovina i prodaja hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata u svoje ime i za
svoj racun, radi ostvarivanja razlike u ceni (dilerski poslovi);

= Upravljanje hartijama od vrednosti i drugim finansijskim instrumentima u ime i za racun
nalogodavca (poslovi portfolio menadzera);

= Organizovanje izdavanja hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata bez
obaveze otkupa neprodatih hartija od vrednosti (poslovi agenta emisije);

= Organizovanje izdavanja hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata sa
obavezom njihovog otkupa od izdavaoca radi dalje prodaje, ili sa obavezom otkupa od
izdavaoca neprodatih hartija od vrednosti (poslovi pokrovitelja emisije);

* Pruzanje savetodavnih usluga u vezi sa poslovanjem sa hartijama od vrednosti i drugim
finansijskim instrumentima (poslovi investicionog savetnika).

U izveStajnoj poslovnoj godini su bile zastupljene sve napred navedene delatnosti.
Prosecni broj zaposlenih u Drustvu tokom 2006. godine iskazan u zvani¢nim izvestajima je 11.

Sporedni poslovi. Drustvo nije imalo nikakvih sporednih aktivnosti. Sva novcana sredstva su
angazovana u osnovnoj delatnosti.

Vlasnistvo i struktura kapitala. Drustvo obavlja svoje delatnosti kapitalom svojih akcionara.
Strukturu osnovnog kapitala izrazenog u akcijama nominalne vrednosti u iznosu od 2.730
dinara cini:

Broj akcija osnovnog kapitala Broj akcija
Ilirika DD, Slovenija 5.100
Igor Stemberger, Slovenija 4.766
Ilirika fintrade, Slovenija 71
Ilirika investments, Beograd 63
Ukupno: 10.000

13
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f)

Struktura osnovnog kapitala Drustva u %:

Struktura ucescéa u % U %
Ilirika DD, Slovenija 51,00 %
Igor Stemberger, Slovenija 47,66 %
Ilirika fintrade, Slovenija 0,71 %
Ilirika investments, Beograd 0,63 %
Ukupno: 100,00 %

Organi upravljanja u Drustvu su:
= Skupstina akcionara,
= Direktor.

Drustvo, prema podacima unetim u registar Agencije za privredne registre po Resenju broj
24876/2005 od 03.06.2005. godine, predstavlja sa neogranicenim ovlas¢enjima u
unutrasnjem prometu Igor Vukoti¢, direktor.

g) Automatizacija obrade radunovodstvenih informacija. Drustvo obraduje podatke i informacije

programom koji omogucuje vodenje analitike svih bilansnih pozicija kao i sortiranje istih
shodno potrebama.

2. Iznosi u kojima se izvestava i uporedni podaci

Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute Evropske monetarne unije (EUR). Na dan
31. decembra 2006. godine trziSna vrednost dinara je bila 79,0000 dinara za 1 EUR. U toku
2006. godine rast cena na malo je, prema zvani¢nom organu koji objavljuje ovaj koeficijent,
iznosio 6,6%. Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim
propisima Srbije za potrebe izveStavanja propisane Zakonom o racunovodstvu i reviziji,
Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca, finansijskih izveStaja za berze i brokersko-dilerska
drustva koji su uskladeni sa Medunarodnim standardima finansijskog izvesStavanja i pripremljeni
za potrebe izvestavanja rukovodstva Drustva.

3. Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Prezentirani finansijski izvestaji zasnovani su na zvanic¢nim finansijskim izvestajima sastavljenim
za period 01.01. do 31.12.2006. godine. Poslovne knjige koje su cinile osnovu za sastavljanje
finansijskih izvestaja za godinu koja se okoncava na dan 31. decembra 2006. godine, vodene su
saglasno propisima Srbije kojima se reguliSe racunovodstvo, uz primenu propisanih
racunovodstvenih politika i racunovodstvenih standarda Srbije. Cifre u finansijskim izvestajima
su iskazane u hiljadama dinara (RSD), to jest u funkcionalnoj valuti koja je domicilna valuta
Republike Srbije.

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa nacelom nastanka poslovnog dogadaja
(nacelo uzrocnosti) i nacelom stalnosti poslovanja.

U Republici Srbiji ne postoje raspoloZive trzisSne informacije niti trziSno iskustvo u prometu
finansijskim instrumentima pa se postena (fer) vrednost ne moze pouzdano utvrditi u uslovima
nepostojanja aktivhog trziSta shodno zahtevima MRS 32 “Finansijski Instrumenti:
Obelodanjivanje i prikazivanje” i MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i merenje”. Tako
su fer vrednosti finansijskih instrumenata u ovim finansijskim izvestajima iskazane na osnovu
ugovora.

4. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

a)

b)

Konsolidacija. Drustvo nema uceSée u kapitalu zavisnih pravnih lica pa samim tim nema
obavezu izrade konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Radunovodstveni metod. Finansijski izvestaji Drustva za 2006. godinu sastavljeni su primenom
metoda prvobitne nabavne vrednost.
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C) Stalna imovina. Stalna imovina obuhvata nematerijalna ulaganja, nekretnine, postrojenja,
opremu i ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi.

Nematerijalna ulaganja Cine racunarski softver i ostala nematerijalna ulaganja.
Podetno merenje nematerijalnog ulaganja se vrednuje po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja.

Nematerijalna ulaganja podlezu obracunu amortizacije, a amortizacija pocinje da se
obracunava kada je ulaganje raspolozivo za upotrebu.

Naknadno merenje nematerijalna ulaganja. Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalno ulaga-
nje se iskazuje po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja umanjenoj za ukupnu amortizaciju i
ukupne gubitke zbog obezvredenja.

Osnovicu za amortizaciju nematerijalnih ulaganja Cini nabavna vrednost ili cena kostanja po
odbitku njihove preostale vrednosti. Nematerijalna ulaganja otpisuju se putem proporcionalne
stope amortizacije u roku od pet godina, osim ulaganja Cije je vreme koriS¢enja utvrdeno
ugovorom, kada se otpisivanje vrsi u rokovima predvidenim ugovorom.

Nekretnine, postrojenja, oprema koja ukljucuju gradevinske objekte, postrojenja i opremu,
ostale nekretnine, postrojenja i opremu, nekretnine, postrojenja i opremu u pripremi kao i
ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi Sto sve cini 47,92% od ukupne
poslovne aktive na dan 31.12.2006. godine.

Nekretnine, postrojenja i oprema. Nekretnina, postrojenje i oprema priznaju se kao sredstvo:

= kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u
Drustvo,

= kada nabavna vrednost ili cena kostanja tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.

Podetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanje za
sredstvo vrsi se po nabavnoj ceni ili ceni kostanja.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo kada se tim
izdatkom poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog
ucinka. PoboljSanja koja dovode do povecanih buducih ekonomskih koristi obuhvataju:
* izmenu postrojenja, kojom se produzava korisni vek trajanja, ukljucujuéi i povecanje
kapaciteta,
* nadgradnju masinskih delova kojom se postize znacajno unapredenje kvaliteta izlaznih
komponenti i

* usvajanje novih proizvodnih procesa koji omogucavaju znacajno smanjenje prethodno
procenjenih troskova poslovanja.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnina, postrojenje i oprema iskazuju se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos obracunate amortizacije i ukupan
iznos gubitka zbog obezvredenja.

Osnovicu za amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreme cini nabavna vrednost ili cena
koStanja po odbitku preostale vrednosti sredstava. Ako je preostala vrednost sredstava
beznacajna, smatra se da je jednaka nuli, a kada je znacajna, preostala vrednost se
procenjuje na dan sticanja i ne povecava se naknadno zbog promene cena.

Nekretnine, postrojenja i oprema otpisuju se na teret rashoda putem amortizacije. Iznos
nekretnine, postrojenja i opreme koji podlezu amortizaciji, otpisuje se sistematski tokom
njihovog korisnog veka trajanja primenom proporcionalne metode.

Metod obracuna amortizacije koji se primenjuje na nekretnine postrojenja i opremu preispituje
se periodi¢no i ukoliko je doslo do znacajne promene u ocekivanom obrascu troSenja
ekonomskih koristi od tih sredstava, metod se menja tako da odrazava taj izmenjeni nacin.
Kada je takva promena metoda obracuna amortizacije neophodna, onda se ona
racunovodstveno obnuhvata kao promena racunovodstvene procene, a obracunati troskovi
amortizacije za tekudi i bududi period se koriguju.

Dobici i gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja nekretnina, postrojenja i opreme
utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa
sredstava i priznaju se kao prihodi ili rashod u bilansu uspeha.
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d)

e)

f)

Sve nabavke opreme u toku 2006. godine iskazane su po nabavnoj vrednosti. Nabavna
vrednost ukljucuje svaki izdatak koji se priznaje shodno odredbama MRS 16 - Neketnine,
postrojenja i oprema.

Stope amortizacije primenjene za 2006. godinu su sledece:

Amortizacione grupe Stope
Gradevinski objekti 2,5%
Oprema 10 - 20%
Vozila 15,5%
Namestaj 10 - 25%

Dugoroéni finansijski plasmani. U okviru dugorocnih finansijskih plasmana iskazuju se
dugoroc¢ne hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju. Navedeni plasmani predstavljaju
finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po njihovoj nabavnoj
vrednosti koja prestavlja postenu vrednost nadoknade koja je data za njih.

Posle pocetnog priznavanja, drustvo meri finansijska sredstva, ukljucujudi i derivate koji su
sredstva, po njihovoim postenim vrednostima, bez bilo kakvog umanjivanja za transakcione
troskove koje moze naciniti prilikom prodaje ili drugog otudenija.

Zalihe

Zalihe materijala. Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavlja¢a vrednuju se po nabavnoj
vrednosti odnosno po neto prodajnoj vrednosti, ako je niza.

Nabavnu vrednost zaliha Cine svi troSkovi nabavke i drugi nastali troskovi neophodni za
dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje.

Troskovi nabavke zaliha obuhvataju: nabavnu cenu, uvozne dazbine i druge poreze (osim onih
koje Drustvo moze naknadno da povrati od poreskih vlasti), troSkove prevoza, manipulativne
troskove i druge troskove koji se mogu direktno pripisati sticanju gotovih proizvoda, materijala
i usluga. Popusti, rabati i druge sli¢cne stavke se oduzimaju pri utvrdivanju troSkova nabavke.

Obracun izlaza (troska) zaliha materijala se vrsi po metodu prose¢ne ponderisane cene.

Kratkoroc¢na potrazivanja i plasmani

KratkoroCna potrazivanja obuhvataju potrazivanja od kupaca - zavisnih i povezanih pravnih
lica i ostalih kupaca u zemlji i inostranstvu po osnovu prodaje proizvoda robe i usluga.
KratkorocCni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoroCne plasmane
sa rokom dospeca ili prodaje do godinu dana od dana ¢inidbe odnosno od dana bilansa.

KratkoroCna potrazivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se
vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrSi se preracunavanje u izvestajnu valutu po
srednjem kursu vazeem na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije
do datuma naplate potrazivanja se iskazuju kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret
rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti na dan bilansa se preraCunavaju prema
vaze¢em kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod perioda.

KratkoroCni finansijski plasmani koji se ne drZze radi trgovanja mere se po amortizovanoj
vrednosti, ne uzimajudi u obzir nameru Drustva da ih drZi do dospeca.

Ukoliko postoji verovatnoc¢a da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve dospele iznose
(glavnicu i kamatu) prema ugovorenim uslovima zadatim kreditom, potrazivanja ili ulaganja
koja se drze do dospeca koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti, nastao je gubitak zbog
obezvredivanja ili nenaplativih potrazivanja. Iskazani iznos sredstava umanjuje se do njegove
procenjene vrednosti koja moze da se povrati bilo direktno, bilo koriS¢enjem racuna ispravke
vrednosti. Iznos gubitka ukljucuje se u neto dobitak ili gubitak perioda. Ispravka vrednosti
nenaplativih potrazivanja vrsi se za potrazivanja koja nisu napla¢ena u roku duzem od 60
dana.
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h)
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Kapital

Kapital Drustva Ccini akcijski kapital, rezerve, nerasporedeni dobitak ranijih godina i
nerasporedeni dobitak tekuée godine.

Zakonske obaveze

Drustvo obracunava poreze i doprinose po slede¢im osnovama:
= porez na dodatu vrednost;

= poreze i doprinose na zarade i licna primanja;

= porez na dobit i

= porez na imovinu.

MRS 12 - Porez na dobit, definiSe nacin racunovodstvenog evidentiranja i obelodanjivanja
poreza na dobit kao zbira tekuceg i odlozenog poreza. ObracCunavanje i placanje poreza na
dobit utvrduje se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit i propisima donetim na osnovu tog
Zakona.

Procenjeni mesecni akontacioni iznos poreza placa se svakog meseca. Konacan obracun
utvrduje se Poreskim bilansom i Poreskom prijavom za akontaciono-konacno utvrdivanje
poreza na dobit Drustva po stopi od 10% na uskladenu poresku osnovicu koja obuhvata dobit
iz bilansa uspeha uskladenu za odredene rashode i prihode, kapitalne dobitke i gubitke
saglasno poreskim propisima.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne omogucuje da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu koristiti kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Gubici
iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buducih obracunskih perioda ali ne duZe od deset godina.

Prihodi i rashodi

Prihod obuhvata fer vrednost za prodaju usluga, bez obracunatog poreza, rabata i popusta.

Priznavanje prihoda se vrsi na slededi nacin:

*  Prihod u sludaju pruzanja usluga se priznaje u racunovodstvenom periodu u kom su usluge
pruzene srazmerno stepenu izvrSenja usluge na dan Bilansa stanja;

= Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode
efektivne kamatne stope. Prihodi po osnovu kamate ukljucuju i prihode od zateznih
kamata na zakasnela pla¢anja obracunatih primenom propisane stope zatezne kamate;

= Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividende naplate.

Rashodi terete troskove u tacno naznacenom iznosu u periodu na koji se odnose finansijski
izvestaji i obraCunavaju se po nacelu uzrocCnosti. Troskovi odrzavanja i opravki osnovnih
sredstava nadoknaduju se iz prihoda obracunatog perioda u kojem nastanu. Kamate za kredite
za nabavku nekretnina, postrojenja i opreme bilansiraju se na teret rashoda u periodu na koji
se odnose.

Iskazi u devizama

Transakcije obavljene u stranoj valuti preracunavaju se na dan poslovne promene u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trZiStu. Sredstva i obaveze iskazani
u devizama na dan Bilansa stanja preracunavaju se i iskazuju u dinarima po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom deviznom trzistu, a koji vazi na dan sacinjavanja finansijskih
izvestaja.

Pozitivne ili negativne kursne razlike koje su rezultat preracunavanja poslovnih transakcija u
stranoj valuti i prilikom preracuna pozicija Bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti bilansirane
su u korist ili na teret Bilansa uspeha kao prihodi i rashodi po osnovu kursnih razlika.

Beneficije zaposlenih

Drustvo ne poseduje sopstvene penzione fondove kao ni opcije u cilju isplate zaposlenim po
mogucim osnovama i po tom osnovu nema identifikovane obaveze na dan 31. decembra 2006.
godine.
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Politika zastite od rizika

Politika upravljanja rizicima koji su povezani sa kratkorocnim i dugoro¢nim finansiranjem

kupaca, upravljanje novcéanim sredstvima, kreditima i obavezama mozZe se sagledati u

slede¢em:

= Trzi$ni rizik. Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZzeno je deviznom riziku koji
proistiCe iz poslovanja sa razli¢itim valutama. Eksterni devizni ugovori se odreduju na
nivou Drustva kao zastita od deviznog rizika za odredena sredstva, obaveze i budude
transakcije na bruto osnovi.

m) Rezultat

Drustvo iskazuje neto rezultat poslovanja kao zbir rezultata iz redovnog poslovanja umanjen
za porez na dobitak Drustva.

5. Primena propisa u obavljanju revizije

Revizija finansijskih izvestaja obavljena je na osnovu sledecih propisa i standarda:

=  Zakon o racunovodstvu i reviziji ("Sl. glasnik RS”, br. 46/2006);

= Pravilnik o nadinu obavljanja revizije racunovodstvenih iskaza (“Sluzbeni list SRJ”, br.
19/97);

= Medunarodni standardi revizije (Komitet za medunarodnu praksu revizije - IAPC);

= Kodeks etike za profesionalne racunovodstvene eksperte;

= Medunarodni racunovodstveni standardi (MSFI) (IASC - Komitet za medunarodne
racunovodstvene standarde) kao i

= Interna metodologija za obavljanje refizije.

6. Obavljeni poslovi revizije

18

Revizor je planirao obavljanje revizije u skladu sa:

= opstom ekonomskom situacijom i prirodom poslovanja Drustva;

* saznanjima o racunovodstvenom sistemu i sistemu internih kontrola Drustva;

= ocenom rizika od moguéeg nastanka materijalno znacajnih greSaka i rizika da te greske
mogu ostati neotkrivene i u vezi sa planiranim obimom detaljnog ispitivanja pozicija u
finansijskim izvestajima u skladu sa prirodom poslovanja Drustva, strukture njegove
imovine i obaveza, obima i vrednosti poslovnih promena i stru¢ne osposobljenosti
zaposlenih;

= prirodom posla, raspolozivim vremenom i potrebama koje nameée obim provere pozicija u
finansijskim izvestajima;

= potrebom koordinacije i nadzora nad radom revizora i mladih revizora.

Revizor je uspostavio metode u skladu sa:
a) detaljnim ispitivanjem pozicija u finansijskim izvestajima;
b) analitickim pregledom iskazanog stanja imovine, kapitala i obaveza kao i rezultata
poslovanja;
c) ispitivanjem pozicija u finansijskim izvestajima na nacin koji vodi ka odgovoru na sledeca
pitanja:
* da li odredena sredstva i obaveze prikazane u finansijskim izvestajima postoje?
= da li su iskazana sredstva u svojini Drustva i da li se iskazane obaveze odnose na
Drustvo?

= da li su poslovni dogadaji na osnovu kojih su prikazane pozicije u finansijskim
izvestajima zaista nastali u datom racunovodstvenom periodu?

= da li su sva sredstva i obaveze i nastali poslovni dogadaji ukljuceni u finansijske
izvestaje na odgovarajuci nacin?

= da li su vrednosti po kojima su iskazana sredstva i obaveze realne?

= da li je izvrSeno razgrani¢avanje poslovnih dogadaja, odnosno prihoda i rashoda koji iz
tih dogadaja proisticu, na odgovarajuce poslovne periode?

= da li su pozicije u finansijskim izvesStajima obelodanjene u skladu sa racunovodstvenim
standardima i propisima?
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7. Finansijski izvestaji koji su predmet revizije

Finansijski izvestaji koje je Drustvo sacinilo u skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i
reviziji kao i dokumentaciona osnova za sacinjavanje bili su predmet revizije i to:

= Bilans stanja;

= Bilans uspeha;

= Izvestaj o tokovima gotovine i

= Izvestaj o promenama na kapitalu.
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PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

1. Nematerijalna ulaganja

Bilansirana nematerijalna ulaganja u iznosu od 233 hiljade dinara imaju sledecu strukturu:

u 000 dinara
Nematerijalna ulaganja 2006. 2005.
Ostala nematerijalna ulaganja — softver 508 508
Ukupno: 508 508
Ispravka vrednosti drugih nematerijalnih ulaganja (275) (174)
Ukupno: 233 334

. Nekretnine, postrojenja i oprema

Na posebnim analitickim racunima nekretnina, postrojenja i opreme obezbedene su

odgovarajuce evidencije o nabavnoj vrednosti i ispravkama. Nove nabavke bilansirane u 2006.
godini iskazane su po nabavnoj vrednosti koja ukljucuje sve izdatke koji se priznaju u skladu sa
MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema.

PROMENE NEKRETNINA, POSTROJENJA I OPREME

u 000 din
Gradevinski Oprema Umet. Osn. sr. Ulag. na Ukupno
objekti P dela u pripremi tud. os.sr. P
Nabavna vrednost:
Stanje 01.01.2005. god. 9.865 238 10.103
Povecanija: 4.775 136 143 10.980 16.034
Prenosi 4.775 4.775
Nove nabavke 136 143 10.980 11.259
Smanjenje: 94 203 297
Prodaja i rashod 94 94
Prenosi 203 203
Stanje 31.12.2005. god. 4.775 9.907 381 10.777 25.840
Ispravka vrednosti:
Stanje 01.01.2005. god. 808 808
Povecanja: 1.035 1.577 2.612
Prenosi 79 79
Amortizacija 956 1.577 2.533
Smanjenje: 19 19
Prodaja i rashod 19 19
Stanje 31.12.2005. god. 1.035 2.366 3.401
Sadasnja vrednost:
31.12.2005. godine 3.740 7.541 381 10.777 22.439
Nabavna vrednost:
Stanje 01.01.2006. god. 4.775 9.907 381 10.777 25.840
Povecanija: 10.654 283 60.786 4.775 76.498
Nove nabavke 10.654 283 60.786 4.775 76.498
Smanjenje: 4.775 29 10.944 15.748
Isknjizenje 4.775 29 4.804
Aktiviranje 10.944 10.944
Stanje 31.12.2006. god. 10.654 10.161 381 60.619 4.775  86.590
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Ispravka vrednosti:

Stanje 01.01.2006. god. 1.035 2.366 3.401
Povecanja: 1.177 1.588 1.990 4.755
Amortizacija 1.177 1.588 1.990 4.755
Smanjenje: 1.990 1.990
Isknjizenje 1.990 1.990
Stanje 31.12.2006. god. 222 3.954 1.990 6.166

Sadasnja vrednost:
31.12.2006. godine 10.432 6.207 381 60.619 2.785 80.424

Drustvo ima hipoteke i druga ograniCenja nad raspolaganjem nekretninama i osnovnim

sredstvima u pripremi. Na dan Bilansa stanja Drustvo je imalo pod hipotekom sledeca sredstva:

*  trosobni stan povrdine 79 m?, na treéem spratu stambene zgarde u ulici Marala Birjuzova
br.50 u Beogradu, postojeci na kat.parc. br. 2067/2, upisan u list nepokretnosti br.1946, KO
Stari grad sa 1/1 idealnih delova. Po ResSenju Sluzbe za katastar nepokretnosti Beograd-RGZ
br. 952-02-12-743/06 od dana 27.09.2006. godine uknjiZzeno je zaloZno pravo prvog reda
na nepokretnosti duznika Ilirika investments a.d. Beograd, po osnovu Resenja IV opstinskog
suda u Beogradu, 7-1-4271/06 od 12.04.2006., radi obezbedenja novCanog potrazivanja
poverioca Banca Intesa a.d., Beograd, po osnovu Ugovora o kreditu br. 00-420-1500007.9
od 25.11.2005. godine u iznosu od 140 hiljada EUR u dinarskoj protivvrednosti po
kupovnom kursu NBS na dan pustanja sredstava u tecaj;

= poslovni prostor koji se nalazi u Beogradu u ulici Knez Mihailovoj 11-15 na V spratu, levo od
stepenista, $to predstavlja poslovni prostor od oko 230 m?, postojeéi na kat.parc.br.2246/1,
upisan u list nepokretnosti br.1861, KO Stari grad sa 19.031/37545 idealnih delova. Po
ResSenju Sluzbe za katastar nepokretnosti Beograd-RGZ broj 952-02-12-956/06 od dana
09.01.2007. uknjizeno je zalozno pravo - izvrSna hipoteke prvog reda na suvlasnickom
udelu 19031/37545 nepokretnosti duznika Ilirika investments a.d. Beograd, ukljuCujuéi sve
sastavne delove navedene nepokretnosti, radi obezbedenja nov¢anog potrazivanja poverioca
Nove Ljubljanske banke d.d., Ljubljana, po osnovu Ugovora o deviznom kreditu u zemlji reg.
br. 3069/6606353-VVP od 25.07.2006. godine u iznosu od 700 hiljada EUR zakljucenog
izmedu Nove Ljubljanske banke d.d. Ljubljana i llirika Fintrade d.o.o., Slovenija od koje je
Drustvo dobilo dugoroc¢ni kredit iz inostranstva.

Tako hipoteke i druga ograni¢enja Cine 100% od ukupne vrednosti nekretnina i osnovnih
sredstava u pripremi.

Ulaganja na tudim osnovnim sredstvima nabavne vrednosti u iznosu od 4.775 hiljada dinara i
ispravke vrednosti u iznosu od 1.990 hiljada dinara sa stanjem na dan Bilansa stanja odnose se
na adaptaciju poslovnog prostora u ulici Knez Mihaila br. 11-15 na V spratu, postojeceg na
katasatarskoj parceli br. 2246/1, upisanoj u list nepokretnosti br. 1861, KO Stari grad,
upisanom na D.P. za trgovinu i usluge ,EUROLAND", Beogradu sa udelom od 18514/37545
idealnih delova.

Drustvo nije imalo obaveze po osnovu nabavljenih nekretnina, postrojenja i opreme koje su u
funkciji na dan 31. decembra 2006.

. Dugorocni finansijski plasmani

Drustvo je iskazalo dugorocne finansijske plasmane u ukupnom iznosu od 3.288 hiljada dinara,
a koji se odnose na ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti raspolozive
za prodaju:

u 000 dinara
Ucesca u kap. ost. pr. lica i druge HOV rasp. za prodaju 2006. 2005.
Omega, Mol 616 616
PIK Becejka, Becej 2.483 2.487
Stamparija 6.oktobar 348 348
Autoremont 620
Ukupno: 3.447 4.071
Ispravka vrednosti Omega, Mol (28)
Ispravka vrednosti PIK BecCejka, Becej (69)
Ispravka vrednosti 6.0ktobar, (62)
Ukupno: 3.288 4.071
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4. Zalihe materijala i dati avansi

Drustvo na dan 31.12.2006. nema iskazanu vrednost zaliha, odnosno vrednost zaliha materijala
je u celini ispravljena na teret rashoda. Struktura zaliha materijala je sledeca:

u 000 dinara
Materijal 2006. 2005.
Materijal 14 14
Alat i inventar 414 167
Ukupno: 428 181
Ispravka vrednosti zaliha materijala (14) (14)
Ispravka vrednosti zaliha alata i inventara (414) (167)
Ukupno:

. Potrazivanja za naknadu

Bilanisirana potrazivanja za naknadu odnose se na:

u 000 dinara
Potrazivanja za naknadu 2006. 2005.
PotraZivanja za naknadu 921 734
PotraZivanja za naknadu- inokupci 863 280
PotraZivanja za brokersku proviziju 93 9
Ukupno: 1.877 1.023
Ispravka vrednosti ostalih potrazivanja iz poslovanja (243) (521)
Ukupno: 1.634 502

Potrazivanja za viSe placeni porez na dobitak

Drustvo je na dan 31.12.2006. godine bilansiralo potraZivanja za viSe placen porez na dobitak u
iznosu od 4.787 hiljada dinara.

Ostala potrazivanja iz poslovanja

Ostala potrazivanja iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

u 000 dinara
Ostala potrazivanja iz poslovanja 2006. 2005.
Potrazivanja od zaposlenih 6
Ostala potrazivanja iz poslovanja 162
Ukupno: 6 162

Hartije od vrednosti kojima se trguje

Drustvo je bilansiralo u svojim poslovnim knjigama hartije od vrednosti kojima se trguje u
iznosu od 58.453 hiljade dinara.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina, kao i neposredno unovcive hartije od vrednosti, bilansirani su u ukupnom iznosu od
18.883 hiljade dinara i odnose se na:

u 000 dinara
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2006. 2005.
Tekudi (poslovni) rac¢uni 3.704 755
Izdvojena novCana sredstva i akreditivi 7.967 11.006
Devizni racun 7.212 14.784
Ukupno: 18.883 26.545
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10.Porez na dodatu vrednost i AVR

Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgrani¢enja bilansirana su u ukupnom iznosu
od 92 hiljada dinara i odnose se na:

u 000 dinara
Porez na dodatu vrednost i AVR 2006. 2005.
Aktivna vremenska razgranicenja 92 92
Ukupno: 92 92

11. Odlozena poreska sredstva
Odlozena poreska sredstva su iskazana u iznosu od 36 hiljada dinara.
12. Vanbilansna evidencija

Drustvo vodi vanbilansnu evidenciju izdatih menica u vrednosti celokupno odobrenog kredita i
upisane hipoteke nad nekretninama u ukupnoj vrednosti od 78.418 hiljada dinara.

13. Kapital

Kapital Drustva Cini:

u 000 dinara
Kapital 2006. 2005.
Akcijski kapital 27.300 7.000
Ukupno osnovni kapital: 27.300 7.000
Statutarne i druge rezerve 1.629 1.629
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 46.837 22.754
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 13.724 44,712
Otkuljene sopstvene akcije 172
Ukupno: 89.318 76.095

Drustvo je izvrSilo povecanje osnovnog kapitala u iznosu od 20.300 hiljada dinara iz
nerasporedene dobiti iz 2005. godine na osnovu Odluke Skupstine od 21.03.2006. godine.
Registrovanje povecanja osnovnog kapitala po navedenom osnovu u Registar privrednih
subjekata kod Agencije za privredne registre upisano je po ReSenju BD. 116769/2006 od
25.04.2006. godine.

Drustvo je doSlo u posed otkupljenih sopstvenih akcija u visini od 0,63% ukupnog osnovnog
kapitala po osnovu Ugovora o prenosu poslovnog udela br. U-959/2006 od 17.07.2006. godine
zakljucenog sa Ilirika Turizem d.o.0., Ljubljana.

14. Dugorocne finansijske obaveze

Dugoroc¢ne finansijske obaveze odnose se na sledece obaveze po osnovu dugorocnih kredita:

u 000 dinara
Dugorocni krediti 2006. 2005.
Dugoroc¢ni krediti u zemlji - Banca Intesa 10.302 11.910
Dugorocni krediti u inostranstvu - Ilirika Fintrade, Slovenija 51.804
Ukupno: 62.106 11.910

Obaveze prema Banci Intesa ad, Beograd odnose se na obavezu po Ugovoru o kreditu broj 00-
420-1500007.9 od 25.11.2005. godine. Kredit je odobren u iznosu od 140.000,00 EUR, uz
kamatnu stopu od 8% na godiSnjem nivou i otplatu u 177 mesecnih rata u periodu od
05.01.2006. do 05.09.2020. godine. Drustvo je u obavezi da izmiruje obaveze po anuitetima po
prodajnom kursu NBS na dan vracanja. U slucaju da dinarska protivvrednost kredita na dan
konacne otplate kredita bude manja od dinarskog iznosa koji je pusten u tecaj, Drustvo je
obavezno da vrati dinarsku protivvrednost iznosa od 140.000,00 EUR po kupovnom kursu NBS
na dan pustanja u tecaj sredstava kredita.
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15.

16.

17.

Obaveza prema povezanom pravnom licu Ilirika Fintrade, Ljubljana proistekla je iz Ugovora broj
FIN-INV 01/2006 od 26.07.2006. godine kojim su Drustvu odobrena novcana sredstva u iznosu
od 700.000,00 EUR. Obaveza se izmiruje nakon isteka grejs perioda od 6 meseci, u jednakim
mesecnim ratama u periodu od 15 godina. Ugovorena kamatna stopa je u visini Sestomesecnog
EURIBOR plus 2% na godisnjem nivou.

Kratkorocni krediti

Obaveze po osnovu kratkorocnih kredita imaju sledecu strukturu:

u 000 dinara
Kratkoroc¢ni krediti 2006. 2005.
Deo dugor. kredita koji dospeva do jedne godine - Ilirika Fintrade 3.496
Deo dugor. kredita koji dospeva do jedne godine - Banca Intesa 1.261
KratkoroCne obaveze po osnovu kamata 5.598 6.058
Ukupno: 10.355 6.058

KratkoroCne obaveze po osnovu kamata u iznosu od 5.598 hiljada dinara (70.856,28 EUR)
odnose se na obaveze prema Ilirika DD, Ljubljana, Ilirika Fintrade, Ljubljana i Arclif, Ljubljana
po osnovu kamata po kreditima dobijenim iz Slovenije ranijih godina, po kojima su obaveze po
osnovu glavnica izmirene do 2006. godine. Potpisivanjem Aneksa I Ugovora o zajmu
01.01.2006. godine, Drustvo se obavezalo da ¢e obavezu po osnovu kamata u ukupnom iznosu
od 77.657,38 EUR izmiriti najkasnije do pocetka Cetvrtog kvartala 2007. godine.

Obaveze iz poslovanja

Bilansirane obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

u 000 dinara
Obaveze iz poslovanja 2006. 2005.
Obaveze iz poslovanja 3.272 1.619
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 1.105 738
Ukupno: 4.377 2.357
U okviru obaveza iz poslovanja bilansirani su:

u 000 dinara
Obaveze iz poslovanja 2006. 2005.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 48 26
Dobavljaci 1.218 755
Obaveze za kamate 537 581
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 8 43
Ostale obaveze iz poslovanja 1.461 214
Ukupno: 3.272 1.619

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada bilansirane su u ukupnom iznosu od 1.105 hiljada
dinara i odnose se na sledece obaveze:

u 000 dinara
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 2006. 2005.
Obav. za neto zar. i nakn. zar., osim nakn. zar. koje se refund. 662 426
Obav.za poreze na zar. i naknade zarada na teret zaposlenog 106 88
Obav. za doprinose na zarade i nakn.zar. na teret zaposlenog 169 112
Obav. za por.i doprin. na zarade i nakn. zarada na teret poslod. 168 112
Ukupno: 1.105 738

Obaveze za porez na dodatu vrednost i ostale javne prihode

U okviru obaveza po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda Drustvo je iskazalo sledece:

u 000 dinara
Obaveze po osnovu por.eza na dod.vr. i ostalih javnih prih. 2006. 2005.
Obaveze za porez na dodatu vrednost 168 117
Obaveze za ostale poreze, doprinose i dazbine 105 33
Ukupno: 273 150
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Obaveze za PDV imaju sledecu strukturu:

u 000 dinara
Obaveze za porez na dodatu vrednost 2006. 2005.
Obav.za por.na dod. vr. po izdatim fakturama po opstoj stopi 168 117
Ukupno: 168 117
Bilansirane obaveze za ostale poreze, doprinose i dazbine odnose se na:

u 000 dinara
Obaveze za ostale poreze, doprinose i dazbine 2006. 2005.
Obaveze za por., carine i druge dazb. iz nabavke ili na teret tros. 90
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 15 33
Ukupno: 105 33

18. Obaveze za porez na dobitak

Drustvo je u 2006. godini bilansiralo obaveze za porez na dobitak u iznosu od 1.122 hiljada
dinara.

19. Pasivna vremenska razgranicenja

Drustvo bilansira pasivna vremenska razgrani¢enja u iznosu od 285 hiljada dinara na osnovu
obracunatih, a ne fakturisanih troskova.

20. Devizni podbilans

Devizni kursevi utvrdeni na medubankarskom deviznom trziStu koji su od znacaja za poslovanje

Drustva i koji su primenjeni na preracun pozicija bilansa stanja u dinare bili su slededi:

Devizni kurs utvrden na dan
EUR

Izgled deviznog bilansa na bazi utvrdenog kursa:

DEVIZNI PODBILANS NA DAN 31.12.2006. GOD.

I Potrazivanja

Gotovina - sredstva na deviznom racunu
Gotovina - sredstva na namenskim racunima
Depozit u NBS

Potrazivanja od inokupaca

Ukupno u valuti
Ukupno u 000 dinara

ITI Obaveze

Dugoroc¢ni krediti - Ilirika Fintrade

Deo dug. kred. koji dosp. u 2007. - Ilirika Fintrade
Kratkorocne obaveze po osnovu kamata

Obaveze po osnovu kamata - Stemberger Pavlina
Obaveze prema inodobavljacima

Ukupno u valuti
Ukupno u 000 dinara

III Razlika (I-II)
U valuti
U 000 dinara

6.498,75
84.791,15
40.000,00
10.927,97

142.217,87
11.235

655.747,11
44.252,89
70.856,28

6.801,10
4.043,51

781.700,89
61.754

(639.483,02)
(50.519)

31.12.2006.

79,0000

Ukupno
u 000 dinara

513
6.699
3.160

863

11.235

51.804
3.496
5.598

537
319

61.754

(50.519)
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1. Poslovni prihodi i rashodi

a) Poslovni prihodi se sastoje iz razlic¢itih izvora prihoda:

Poslovni prihodi

Prihodi od naknada

Dobici iz ostvarene razlike u ceni
Drugi prihodi od poslovanja
Ukupno:

b) Poslovni rashodi se sastoje iz:

Poslovni rashodi

Rashodi naknada

Gubici na ostvarenoj razlici u ceni

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
Troskovi amortizacije i rezervisanja

Ostali rashodi poslovanja

Ukupno:

Cc) Poslovna dobit

2. Finansijski prihodi i rashodi

a) Finansijski prihodi poticu od:

Finansijski prihodi
Finansijski prih.od mat. i zav. i ostalih povezanih pravnih lica
Prihodi od kamata

Pozitivne kursne razlike, prihodi po osnovu efekata valutne klauzule,

prihodi od ucesca u dobitku zavisnih pravnih lica i zajednickih
ulaganja

Ostali finansijski prihodi

Ukupno:

b) Finansijski rashodi su iskazani po slede¢em osnovu:

Finansijski rashodi

Finan. rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zav. pravnim licima
Rashodi kamata

Negativne kursne razlike, rashodi po osnovu efekata valutne
klauzule, rashodi od uc¢esca u gubitku zavisnih pravnih lica i
zajednickih ulaganja

Ostali finansijski rashodi

Ukupno:

c) Dobitak (gubitak) finansiranja

2006.

15.244
18.961
61

34.266

2006.

711
1.135
14.501
2.867
9.535

28.749

5.517

2006.

1.603
102

5.657

138
7.500

2006.

478
925

3.859

261
5.523

1.977

u 000 dinara
2005.

28.935
61.998
425

91.358

u 000 dinara
2005.
1.848

13.854
2.629
8.530

26.861

64.497

u 000 dinara

2005.

75
308

3.510

92
3.985

u 000 dinara
2005.

328
1.597

4.065

203
6.193

(2.208)



3. Ostali prihodi i rashodi

a) Ostali prihodi poticu od:

Ostali prihodi
Ostali nepomenuti prihodi
Ukupno:

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine se sastoje od:

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine
Prihodi od usklad. vred. potrazivanja i kratkor. finan. plas.
Ukupno:

b) Ostali rashodi se sastoje od:

Ostali rashodi

Gubici po osn. rash. i prodaje osn. sred. i nem. ul.
Manjkovi
Ostali nepomenuti rashodi

Ukupno:

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine odnose se na:

Rashodi po osnovu obezvredena imovine
Obezvredenje potraz. i kratkor. finan. plasmana
Ukupno:

c) Ostali dobitak (gubitak)

4. Dobitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja
5. Neto dobitak gubitak poslovanja koje se obustavlja

6. Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja

Ilirika investments - Beograd

2006.
274
274

2006.
28.125
28.125

2006.

2006.
21.083
21.083

7.316

14.810

u 000 dinara
2005.

441

441

u 000 dinara
2005.
5.414
5.414

u 000 dinara
2005.

200
88
10

298

u 000 dinara
2005.
17.040

17.040

(11.483)

50.806

Drustvo u tekucoj godini nije imalo potrebu za iskazivanje poslovanja koje se obustavlja. Stoga
nije imalo ni transakcije po tim sredstvima pa ni iskazivanje neto rezultata po tom osnovu.

7. Dobitak pre oporezivanja

8. Porez na dobit

Elementi koji uti¢u na visinu poreza na dobit su:

Porez na dobitak

Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski prihodi perioda

Ukupno:
9. Neto dobitak

10. Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagac¢ima
11. Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog lica

12. Zarada po akciji

14.810

2006.

1.122
36

1.086

13.724

50.806

u 000 dinara
2005.
3.760

3.760

47.046
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NAPOMENAMA

1. Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
a) Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti:

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi od kamata
Prilivi od naknada

Neto prilivi od prodaje HOV kojima se trguje (dil. nacin trgovine)

Prilivi od dividendi
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti

Ukupno:

b) Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti:

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Placene kamate
Placene naknade

Neto odlivi po osn. kupovine HOV kojima se trguje (dil.nacin trg.)

Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi
Porez na dobit

Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda
Odlivi po osnovu drugih troskova poslovanja

Ukupno:

Cc) Neto priliv (odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti
2. Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
a) Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja:

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prodaja akcija i udela (neto prilivi)
Ukupno:

b) Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja:

Odlivi iz aktivnosti investiranja

Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme
Isplac¢ene dividende

Ukupno:

C) Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja
3. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
a) Priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja:

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Dugorocni i kratkoro¢ni krediti (neto prilivi)
Ukupno:

2006.

102
14.134
82.629

807

473

98.145

2006.

925
248
70.686
12.938
6.592
1.499
8.641

101.529

(3.384)

2006.

2006.

57.985
63

58.048

(58.048)

2006.
54.493
54.493

u 000 dinara
2005.

308
28.642
44.779

1.055
2.541

77.325

u 000 dinara
2005.

1.925
1.848

13.915
2.855
4.382

18

24.943

52.382

u 000 dinara
2005.
13.349

13.349

u 000 dinara
2005.
10.982

10.982

2.367

u 000 dinara
2005.
11.910

11.910



VI.
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b) Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja:

u 000 dinara
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 2006. 2005.
Otkup sopstvenih akcija i udela 44
Dugorocni i kratkorocCni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 56.008
Ukupno: 44 56.008
C) Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja 54.449 (44.098)
4. Gotovina na pocetku obracunskog perioda 26.545 18.537
5. Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 395 1.676
6. Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 1.074 4.319
7. Gotovina na kraju obracunskog perioda 18.883 26.545

NAPOMENE O DOGADAJIMA NASTALIM NAKON TERMINA NA
KOJI JE SACINJEN GODISNII RACUN

Do dana okoncanja rada na reviziji godiSnjeg raCuna za 2006. godinu u poslovnom Zzivotu
Privrednog drustva nije nastao nikakav dogadaj koji bi mogao uticati na realnost finansijskih
izvestaja za 2006. godinu. To znadi da su ti izvestaji za period 01. I - 31. XII 2006. godine,
prema saznanju revizora verodostojni.

U postupku osnivanja zatvorenog akcionarskog drustva radi uskladivanja sa Zakonom o trzistu
hartija od vrednosti Skupstina Drustva je 30.11.2006. godine donela Odluku o izdavanju Prve
emisije osnivackih akcija. Centralni registar depo i kliring hartija od vrednosti, Beograd je
06.02.2007. godine doneo Resenje 20 br. 989-07 kojim se dodeljuje CFI kod i ISIN broj za
emisiju 1, seriju A nakon Cega je usledilo uskladivanja podataka o visini osnovnog kapitala sa
evidencijom Centralnog registra depo i kliring hartija od vrednosti.

NAPOMENE O RIZICIMA

1. Izlozenost rizicima od potencijalnih obaveza

Drustvo na dan 31.12.2006. godine imalo je potencijalnih obaveza u iznosu od 78.518 hiljada
dinara.

S obzirom na to da u 2006. godini raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima sa 24,05%
od ukupnih obaveza, a ukljuCujudi potrazivanja po raznim osnovama sa 106,68%, smatramo da
Drustvo nije izlozeno rizicima od potencijalnih obaveza.

. Rizik od promene kurseva valuta

U 2006. godini devizno poslovanje Drustva, kao i drugih privrednih subjekata na podrudju
Srbije, odvijalo se u dobrim ekonomskim uslovima uz stabilnost dinara.
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Kako je devizni bilans na dan 31.12.2006. godine negativan u iznosu od 50.519 hiljada dinara
to postoji rizik od promene kurseva valuta.

. Poreski rizici

Poreski propisi Republike Srbije se Cesto razlic¢ito tumace i Cesto se menjaju. Tumacenja vazecih
poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime nekih transakcija i aktivnosti u Drustvu mogu
se razlikovati od tumacenja odgovornog osoblja u Drustvu. Usled toga neke transakcije mogu
biti osporene od strane poreskih vlasti tako da Drustvu moze biti odreden dodatni iznos poreza,
kazni i kamata koji moZe biti i materijalno znacajan. Period zastarelosti poreske obaveze je pet
godina to jest poreski organ ima pravo da odredi placanja neizmirenih obaveza u roku od pet
godina od kada je obaveza nastala.

Beograd, 06. mart 2007. godine

IEF d.o.o. Ovlascéeni revizor
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11000 Beograd

1ZJAVA

o prezentiranim finansijskim izvestajima
drustva llirika investments a.d., Beograd za 2006. godinu

1. Za potrebe revizije stavljam na raspolaganje godisnji obracun za 2006. godinu, racunovodstvene
evidencije na osnovu kojih je isti sastavljen, kao i druge evidencije i informacije sa neophodnim
obrazlozenjima uz godisnji racun.
2. Kao generalni rukovodilac svestan sam svoje odgovornosti da obezbedim:
= pouzdanost racunovodstvenih evidencija i ispravnost finansijskih izvestaja sastavljenih na
osnovu tih evidencija;
= realan, objektivan i zakonit prikaz stanja i promena na imovini, obavezama, kapitalu i
finansijskom rezultatu u finansijskim izvestajima za 2006. godinu.

3. Za potrebe revizije godisnjeg racuna stavljam na raspolaganje sve racunovodstvene evidencije, sa
napomenom da predstavljaju pravilan odraz poslovnih promena koje su se dogodile u toku
obracunskog perioda. Ovim potvrdujem da su svi prihodi i rashodi u celini i tacno obracunati,
evidentirani u poslovnim knjigama i drugim evidencijama u odgovaraju¢em obracunskom periodu i u
skladu sa zakonskim propisima i sa opstim aktima drustva Ilirika investments a.d., Beograd o politici
koja reguliSe ova pitanja. Na raspolaganje Vam stavljam i sve ostale evidencije i odgovarajuce
informacije, kao i neophodna obrazlozenja uz zavrsni racun, ukljuCujuci zapisnike sa sastanka organa
upravljanja i menadzmenta koji mogu uticati na realnost i objektivnost prezentiranih finansijskih
izvestaja. Ne postoje informacije od vaznosti za reviziju finansijskih izvestaja koje su zadrzane van
dostupa revizije.

4. Nemam saznanja o bilo kakvom krsenju zakonskih propisa, uputstava nadleznih organa i institucija
i opstih akata drustva Ilirika investments a.d., Beograd koji mogu rezultirati u placanju znacajnih
kazni, penala ili gubitaka.

Od dana sacinjavanja godisnjeg racuna do termina pisanja ovog pisma nisu se promenile okolnosti niti
su nastali dogadaji koji bi zahtevali ispravke u godiSnjem racunu ili u obrazloZzenju godisnjeg racuna
namenjenog organima upravljanja ili drugim korisnicima finansijskih izvestaja.

5. Ovim potvrdujem da su svi podaci i informacije sadrzani u prezentiranim pregledima, prilozima i
informacijama, kao i datim objasnjenjima u vezi sa odredenim pitanjima za izradu Izvestaja revizije
kao i sve druge informacije pazljivo pripremljeni, da nisu dvosmisleni niti zbunjujuéi i da su razmotreni
i usvojeni od uprave drustva Ilirika investments a.d., Beograd.

06. mart 2007. godine
Direktor
Igor Vukotic¢
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