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Finansijski izveStaji

"DST-Revizija" D.O.O.
Beograd, Goce Deléeva 38

IZVESTAJ

o reviziji finansijskih izveStaja za period
od 1. 01. 2009. do 31. 12. 2009. godine

Kao ovlaséeno revizorsko druStvo angazovani smo da izvrSimo reviziju finansij-
skih izveStaja i poslovnih knjiga privrednog drustva llirika DZU - druStvo za upravljanje
investicionim fondovima, a.d., Beograd sa stanjem na dan 31. 12. 2009. godine. Za fi-
nansijske izvesStaje odgovorno je rukovodstvo, a u delovima lica utvrdena aktima dru-
Stva.

Dokumentaciona osnova finansijskih izvestaja

Finansijski izveStaj DruStva za upravljanje investicionom fondovima koji su bili
predmet revizije sastavljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (»Sluzbeni glasnik RS«, br. 46/2006), Zakonom o investicionim
fondovima (»Sluzbeni glasnik RS«, br. 46/2006) Zakonom o deviznom poslovanju
(»Sluzbeni glasnik RS«, br. 62/2006), Zakonom o trziStu hartija od vrednosti i drugim
finansijskim instrumentima (»Sluzbeni glasnik RS«, br. 47/2006), Zakonom o porezu na
dobit preduzeéa (»Sluzbeni glasnik RS«, br. 43/94 do 84/04), podzakonskim aktima
donetim na osnovu pomenutih zakona, kao i Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca
finansijskih izveStaja druStva za upravljanje investicionim fondovima i Pravilnikom o
sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja za investicione fondove od 22.01.2009.
broj 2/0-02-22/10-09 (»Sluzbeni glasnik RS«, br. 8/2009).

Obim obavljanja revizije

Medunarodni standardi revizije nalazu da se revizija planira i izvrSi na nacin koji
omogucduje da finansijski izvestaji ne sadrze pogreSne materijalno znacajne informacije.
Revizija uklju€uje ispitivanje dokaza na osnovu provere uzoraka kojima se potvrduju
iznosi i informacije objavljene u finansijskim izveStajima.

Revizija takode uklju€uje ocenu, primenjenih finansijskin nacela i vrednovanje
znacajnih procena koje je izvrSilo rukovodstvo kao i sveukupnu ocenu prezentacije
finansijskih izvestaja.



llirika DZU - druStvo za upravljanje investicionim fondovima, a.d., Beograd

Finansijski izveStaji

REVIZORSKA IZJAVA

Saglasno odredbama ¢lana 45. Zakona o racunovodstvu i reviziji ("Sluzbeni glasnik
RS", br. 46/2006),

IZJAVLIUJEMO

1. Drustvo za reviziju "DST-Revizija" d.o.0. Beograd nije akcionar, ulagac sredstava ili
osnivaé narucioca revizie ILIRIKA DZU - DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
INVESTICIONIM FONDOVIMA, A.D., BEOGRAD

2. Narucilac posla ILIRIKA DZU - DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM
FONDOVIMA, A.D., BEOGRAD nije akcionar, osnivaC ili ulaga¢ sredstava u "DST-
Revizija" d.o.o. Beograd.

3. Dr Srbobran Stoijilikovi¢, dipl. ek., ovladéeni revizor, Mr Velimir Peri¢, dipl. ek., ovla-
S¢eni revizor, i dipl. ek. Dragan Stojiljkovi¢, ovlaséeni revizor nisu akcionari, ulagaci
sredstava niti osnivaéi narucioca revizije ILIRIKA DZU - DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
INVESTICIONIM FONDOVIMA, A.D., BEOGRAD.

4. Ovlaééqni revizori, koji su obavili reviziju nisu srodnici direktora ili osniva¢a ILIRIKA
DZU - DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA, A.D., BEOGRAD
u smislu ¢lana 45. Zakona o raunovodstvu i reviziji.

5. Drustvo za reviziju "DST-Revizija" d.o.o. Beograd, ovlaséeni revizori koji su obavili
reviziju nisu kapitalno povezani i nemaju drugih veza ili obligacionih odnosa sa
narugiocem revizije ILIRIKA DZU - DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM
FONDOVIMA, A.D., BEOGRAD, koji bi predstavljali smetnju za obavljanje revizije u
smislu ¢lana 45. Zakona o raCunovodstvu i reviziji.

Direktor
Dr Srbobran Stojiljkovi¢
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Finansijski izveStaji

PREDMET: Misljenje ovlas¢enog revizora

Na osnovu ¢lana 37. stav 1. i 2. i ¢lana 38. Zakona o raCunovodstvu i reviziji ("Sluzbeni
glasnik RS", br. 46/2006), Medunarodnih raCunovodstvenih standarda, Medunarodnih standarda
revizije i zaklju€enog ugovora, izvrsili smo reviziju vasih finansijskih izvestaja (Bilans stanja, Bilans
uspeha, Izvestaj o tokovima gotovine i Izvestaj o promenama na kapitalu) za period od 01.01.do
31.12. 2009. godine. Za ove finansijske izveStaje odgovoran je poslovodni organ druStva, dok je
nasSa odgovornost da izrazimo miSljenje o tim finansijskim izveStajima na osnovu dokaza koje smo
pribavili u postupku obavljanja revizije.

Reviziju vasih finansijskih izveStaja smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima
revizije, Zakonom o raCunovodstvu i reviziji, Medunarodnim raunovodstvenim standardima
("Sluzbeni glasnik RS", br. 133/2003), kao i drugim prateéim propisima donetim uz ovaj Zakon.

Medunarodni standardi revizije zahtevaju da reviziju planiramo i izvrS§imo na nacin koji
omogucava da se u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze pogreSne informacije
od materijalnog znacaja.

Revizija takode ukljuuje ispitivanje dokaza, na bazi provere uzoraka, kojima se
potkrepljuju iznosi i informacije obelodanjene u finansijskim izveStajima.

Pored toga, revizija takode ukljuCuje ocenu primenjenih finansijskih nacela, znacajnih
procena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i opStu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

1. Po pitanju internih kontrola utvrdeno je:

-da su sistem interne kontrole i raCunovodstvene procedure takve da obezbeduju
potrebne podatke za pripremu svih finansijskih izveStaja, a posebno izveStaja na dnevnoj osnovi

- da je nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obavezama i neto imovinom,
odnosno kapitalom fonda uspostavljen takav sistem internih kontrola koji obezbeduju da se
odluke o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom fonda sprovode efikasno i efektivno i
na nacin koji je drustvo za upravljanje fondom koje upravlja tim fondom predvidelo svojim
odlukama

2. U toku perioda za koji se izraduje finansijski izvestaj nije bilo eksternih kontrola.
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Finansijski izveStaji

Na osnovu prethodno izloZzenog, dajemo vam sledece:

MISLJENJE

1) Finansijski izvestaji koji su bili predmet ove revizije saCinjeni su u skladu sa propisima
Republike Srbije i medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja.

2) Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nacela trajnosti poslovanja, Sto znaci da
drustvo ne planira prestanak sa radom, promenu strukture poslovne delatnosti, niti postoje
¢inioci koji ugrozavaju kontinuitet poslovne aktivnosti.

3) Finansijski izvestaji i iznete napomene uz izveStaje istinito i objektivno, po svim bit-
nim pitanjima, prikazuju stanje imovine, kapitala i obaveza tog drustva na dan 31.12.
2009. godine i rezultate poslovanja i nov€éane tokove za period od 01.01. do 31.12.

2009. godinu, u skladu sa vazeéim propisima o raéunovodstvu i reviziji.

Beograd, OVLASCENI REVIZOR
29. mart 2010. godine Mr Velimir Peri¢
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Finansijski izvesStaji
l. FINANSIJSKI IZVESTAJI
1. OPSTA OBJASNJENJA

Na osnovu Clana 38. Zakona o radunovodstvu i reviziji, podzakonskih propisa donetih uz
ovaj Zakon, Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i zaklju¢enog ugovora, izvrSili smo
reviziju Bilansa uspeha, Bilansa stanja, Izve$taja o nov€anim tokovima i IzveStaja o promenama
na kapitalu za 2009. godinu drudtva ILIRIKA DZU - DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
INVESTICIONIM FONDOVIMA, A.D., BEOGRAD, i o tome podnosimo ovaj izvesta,.

U skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i reviziji privredno drudtvo je razvrstano u malo
pravno lice pa je revizija izvrSena u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji.

Za ta¢nost finansijskih izvestaja odgovorno je rukovodstvo klijenta. Nasa odgovornost se
sastoji u tome da planiramo reviziju u cilju prikupljanja dovoljnih dokaza radi formiranja i
izrazavanja misljenja da li su finansijski izveStaji prezentirani objektivno i istinito.

Izvesdtaj o reviziji poCinjemo sa prikazivanjem finansijskih izveStaja koji su predmet ove
revizije u koje spadaju:

e Bilans uspeha;

¢ Bilans stanja;

e |zveStaj o tokovima gotovine;

e |zveStaj o promenama na kapitalu.

Reviziju finansijskih izveStaja izvrSili smo, shodno naSim propisima o reviziji |
Medunarodnim standardima revizije, donetim od strane Medunarodne federacije radunovoda
(IFAC).

Ukoliko su u ovom izvestaju utvrdene bilo kakve nepravilnosti materijalog karaktera, to je
konstatovano kod odgovarajuéih napomena. Suprotno tome, ako nije bilo nepravilnosti, podaci su

dati kao dokaz da su bili predmet revizije.

10
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Finansijski izvesStaji

2. BILANS USPEHA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE FONDOM ZA PERIOD OD 01.01.

DO 31.12. 2009. GODINE

U narednoj tabeli daju se pozicije Bilansa uspeha, onako

kako su obelodanjene u propisa-

noj formi.
(iznos u hiljadama dinara)
EEZUE% Naziv pozicije AOP | Napomena ;ﬁgti':: P;e;r&?r?;a
1 2 3 4 5 6
A. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI
60 I Prihodi po osnovu upravljanja fondovima (202 do 205) 201 la. 619 1.750
600 1. Prihodi od naknade za upravljanje fondovima 202 578 1.132
601 2. Prihodi od naknade za kupovinu investicionih jedinica | 203 41 618
602 3. Prihodi od naknade za otkup investicionih jedinica 204
609 4. Ostali prihodi 205
50 Il Rashodi po osnovu upravljanja fondovima (207 do 212) 206 1.b. 40 690
500 1. Transakcioni troSkovi 207
501 2. Troskovi marketinga 208 27 519
502 3. Troskovi usluga kastodi banke 209
503 4. TroSkovi naknada posrednicima 210 13 160
504 5. Ostali troSkovi posredovanja 211
509 6. Ostali rashodi upravljanja fondovima 212 11
IIl Dobitak od upravljanja fondovima (201 - 206) 213 579 1.060
IV Gubitak od upravljanja fondovima (206 - 201) 214
51 V Ostali poslovni rashodi (216 do 222) 215 l.c. 16.442 28.165
510 1. Materijalni troSkovi 216 524 896
511,512 2. Troskovi zarada, naknada zarada i drugi li¢ni rashodi 217 10.535 19.806
513 3. Troskovi amortizacije 218 591 529
514 4. TroSkovi rezervisanja 219
515 5. Nematerijalni troSkovi 220 2.106 3.311
516 6. Troskovi usluga 221 2.612 3.058
519 7. Ostali rashodi 222 74 565
VI Dobitak iz poslovne aktivnosti (213 - 215) 223
VII Gubitak iz poslovne aktivhosti (215 - 213 + 214) 224 1.d. 15.863 27.105
B. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI 1.196
62 | Finansijski prihodi 225 2.a. 3.559 5.256
53 Il Finansijski rashodi 226 2.b. 883 2.889
[l Dobitak iz finansijskih aktivnosti (225 - 226) 227 2.676 2.367
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Finansijski izve{taji

Grupa

racuna Naziv pozicije AOP | Napomena Tech’:a Preth(_)dna
Iraun godina godina
1 2 3 4 5 6
IV Gubitak iz finansijskih aktivnosti (226 - 225) 228
V. DOBICI | GUBICI OD USKLABIVANjA VREDNOSTI 1196
IMOVINE | OBAVEZA
61-52 | | Dobitak od uskladivanja vrednosti imovine i obaveza | 229
52-61 | Il Gubitak od uskladivanja vrednosti imovine i obaveza | 230
G. DOBICI | GUBICI OD
POSLOVANjA KOJE SE OBUSTAVLjA
63-54 | | Dobitak od poslovanja koje se obustavlja 231
54-63 | Il Gubitak od poslovanja koje se obustavlja 232
D. REZULTAT PRE OPOREZIVANjA
| Dobitak pre oporezivanja (223+227+229+231-224-228-230-232) | 233
Il Gubitak pre oporezivanja (224+228+230+232-223-227-229-231) | 234 3. 13.187 24.738
b. POREZ NA DOBITAK
721 | Poreski rashod perioda 235
722 Il Odlozeni poreski rashodi perioda 236 4, 5 16
723 Il OdloZeni poreski prihodi perioda 237
E. NETO DOBITAK (GUBITAK)
| Neto dobitak (233-234-235-236+237) 238
Il Neto gubitak (234-233+235++236-237) 239 4, 13.192 24.754
G. ZARADA PO AKCIJI 240
| Osnovna zarada po akciji 241
Il Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 242

12
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Finansijski izvesStaji

3. BILANS STANJA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA NA
DAN 31.12.2009. GODINE

U narednoj tabeli daju se pozicije Bilansa stanja, onako kako su obelodanjene u propisa-

noj formi.
(iznos u hiljadama dinara)
(u hiljadama
dinara)
céuna Naziv pozicije sop Nepomen | Tekuca | Prethodna
1 2 3 4 5 6
A. STALNA IMOVINA (002 do 004) 001 1.820 2411
10 1. Nematerijalna ulaganja 002 1. 907 1.196
11 2. Nekretnine i oprema 003 2. 913 1.215
12 3. Dugoroéni finansijski plasmani (005 do 008) 004
120 i 129 (deo) 3.1. Hartije od vrednosti koje se drZze do roka dospeca 005
121 3.2. Hartije od vrednosti raspolozive za prodaju 006
12 3.3. Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans 007
uspeha
128 129 (deo) 3.4. Ostali dugorocni finansijski plasmani 008
B. OBRTNA IMOVINA (010 + 011 + 017 + 022) 009 21.183 19.317
20 1. Zalihe 010
21,24 2. PotraZivanja (012 do 016 ) 011 3. 53 109
2101 219 (deo) 2.1. PotrazZivanja po osnovu naknade za upravljanje 012 50 51
s 210y | 22 FOVSINAN 22 nelcad pocsnovu lpovine | z
212 219 (deo) 2.3. Potrazivanja za kamate 014
218 219 (deo) 2.4. Ostala potrazivanja 015 1 58
24 2.5. Porez na dodatu vrednost 016
22 3. Kratkoro¢éni finansijski plasmani (018 do 021) 017
220 i 229 (deo) 3.1. Hartije od vrednosti koje se drZze do roka dospeca 018
221 3.2. Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju 019
o~ 3.3. Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans 020
uspeha
228 i 229 (deo) 3.4. Ostali kratkoro€ni plasmani 021
23 4. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 022 4, 21.130 19.208
25 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 023
26 G. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENjA 024 14
27 D. STALNA IMOVINA NAMEN]ENA PRODAJI 025
28 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 026
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Finansijski izve{taji

Grupa

racuna Naziv pozicije AOP Nap(;men Tech’:a Preth(_)dna
Iraun godina godina
1 2 3 4 5 6
E. BILANSNA AKTIVA (001 + 009 + 023 + 024 + 025 + 026) 027 23.003 21.742
88 Z. VANBILANSNA AKTIVA 028
Z. UKUPNA AKTIVA (027 + 028) 029 21.742
I. KAPITAL (102 - 103 + 104 + 105 + 106 + 107 - 108 +109-110-111) 101 5. 20.251 18.508
300 1. Akcijski kapital 102 67.232 59.857
309 2. Neuplaéeni upisani kapital 103 13 7.572
31 3. Kapitalne rezerve 104 1
32 4. Rezerve iz dobitka 105
330 5. Revalorizacione rezerve 106
331 6. Kumulirani nerealizovani dobici po osnovu HoV 107
332 7. Kumulirani nerealizovani gubici po osnovu HoV 108
34 8. Nerasporedeni dobitak 109
35 9. Gubitak 110 46.969 33.777
36 10. Otkupljene sopstvene akcije 111
J. DllngOROCNA REZERVISANjA | OBAVEZE (113+ 114 + 112 2 752 3218
40 1. Dugoroé€na rezervisanja 113
41 2. Dugoroéne obaveze (113 do 115) 114
410, 411 2.1. Dugoroéne hartije od vrednosti 115
412 2.2. Dugorocni krediti 116
413,418,419 2.3. Ostale dugorocne obaveze 117
42,43,44,45 3. Kratkoro¢ne obaveze (117 do 120) 118 2.752 3.218
42 3.1. Kratkoro€ne finansijske obaveze 119
43 3.2. Obaveze iz poslovanja 120 7. 2.194 2.798
44 3.3. Obaveze za poreze i doprinose 121 533 415
45 3.4. Obaveze za porez na dodatu vrednost 122 8. 4 5
46 K. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 21 16
47 L. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENjA 124
48 Lj. OBAVEZ_E PO OSNOVU STALNE IMOVINE 125
NAMEN]ENE PRODAJI
M. BILANSNA PASIVA (101 + 112 + 123 + 124 + 125) 126 23.003 21.742
89 N. VANBILANSNA PASIVA 127
Nj. UKUPNA PASIVA (126 + 128) 128 23.003 21.742
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4. 1IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE FONDOM U

PERIODU OD 01.01. DO 31.12. 2009. GODINE

U narednoj tabeli daju se pozicije IzveStaja o tokovima gotovine, onako kako su obeloda-

njene u propisanoj formi.

(u hilladama dinara)

ot sop | NEETE | gadina | godina
1 2 3 4 5
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
| Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (302 do 305) 301 716 2.708
1. Prilivi od naknade za upravljanje fondovima 302 598 1.564
2. Prilivi od naknade za kupovinu investicionih jedinica 303 39 1.144
3. Prilivi od naknade za otkup investicionih jedinica 304
4. Ostali prilivi 305 79
I Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (307 do 309) 306 16.606 34.467
1. Odlivi po osnovu rashoda od upravljanja fondovima 307 14.220 22.772
2. Odlivi po osnovu rashoda drustva za upravljanje 308 2.284 4.367
3. Ostali odlivi 309 102 7.328
[Il Neto prilivi gotovine iz poslovne aktivnosti (301-306) 310
IV Neto odlivi gotovine iz poslovne aktivnosti (306-301) 311 15.890 31.759
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANjA
| Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (313 do 315) 312
1. Prilivi od prodaje materijalnih i nematerijalnih ulaganja 313
2. Prilivi od prodaje (naplate) dugoro€nih finansijskih ulaganja | 314
3. Ostali prilivi 315
I Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (317 do 319) 316 1.414
1.0dlivi po osnovu materijalnih i nematerijalnih ulaganja 317 1.414
2. Odlivi po osnovu ulaganja u dugorocne finansijske 318
plasmane
3. Ostali odlivi 319
[Il Neto prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (312-316) 320
IV Neto odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (316-312) 321 1.414
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANjA
| Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (323 do 326) 322 16.215 35.771
1. Prilivi od emisije akcija 323 14.802 35.570
2. Prilivi od dugorocnih kredita 324
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3. Prilivi od kratkoro€nih kredita 325
4. Ostali prilivi 326 1.413 201

I Odlivi gotovine iz aktivhosti finansiranja (328 do 332) 327

1. Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija 328

2. Odlivi za otplate dugoro€nih kredita 329

3. Odlivi za otplate kratkoroCnih kredita 330

4. Odlivi za dividende 331

5. Ostali odlivi 332
lIl Neto prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (322-327) 333 16.215 35.771

IV Neto odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (327-322) 334
G. NETO PRILIVI GOTOVINE (310+320+333-311-321-334) 335 325 2.598

D. NETO ODLIVI GOTOVINE (311+321+334-310-320-333) 336
D. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 337 19.208 16.728
E. I:(;EI;R/CNUENI;UGR(?_IFI(EVRIQELIKE PO OSNOVU 338 2912 20
* PRERACUNAGOTOVINE " 615 138
Z gglgyggésgggg)RAJU OBRACUNSKOG PERIODA 340 21130 19.208
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Il. NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Finansijski izveStaji su dati kao pojedinaéni finansijski izvestaji drustva.

5. INFORMACIJE O DRUSTVU
5.1. Osnovni podaci o druStvu

Pun naziv drustva: llirika DZU - druStvo za upraviljanje investicionim fondovima, a.d.,
Beograd

Skraéeni naziv drustva: llirika DZU, Beograd

Sediste drustva: Knez Mihajlova br. 11-15 /V, Beograd

Veli€¢ina drustva: Veliko

Oblik organizovanja: drustvo za upravljanje investicionim fondovima

Mati€ni broj: 20338407

Sifra delatnosti: 65232

PIB: 105191747

5.2. Istorijat druStva

Nastanak i glavni momenti razvoja.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima "ILIRIKA DZU" a.d., Beograd Ciji je
osniva¢ "llirika Druzba za upravljanje investicijskih skladov" d.o.o. iz Ljubljane, od dana
03.10.2007.g. Poslovanje Drustva odobreno je od strane Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije, po ReSenju broj 5/0-33-6452/5-07 na dan 20.09.2007. godine.

Poslovno ime i sediSte.

"ILIRIKA DZU DrusStvo za upravljanje investicionim fondovima" sa sediStem u Beogradu,
opStina Stari grad, u ulici Knez Mihailova br. 11-15 /V (u daljem tekstu: Drustvo) je upisano u
registar Agencije za privredne registre po ReSenju broj BD133393/2007. Privredno drustvo
posluje sa skracenim nazivom: "llirika DZU* a.d.,Beograd sa mati¢nim brojem 20338407 i
poreskim identifikacionim brojem 105191747.

5.3. Osnovna delatnost

Drustvo je registrovano za sledecée najvaznije delatnosti:

65232-Ostalo finansijsko posredovanije.

Drustvo kao osnovnu delatnost iskljuivo obavlja :

organizuje i upravlja otvorenim investicionim fondovima,

oshiva i upravlja zatvorenim investicionim fondovima i

upravlja privatnim fondovima.

Prosecni broj zaposlenih u Drustvu tokom 2009. godine iskazan u zvani¢nim izvestajima je
5.

5.4. VlasniStvo i struktura kapitala.

Drustvo obavlja svoje delatnosti kapitalom svog osniva¢a'llirika Druzba za upravljanje
investicijskih skladov" d.o.o. iz Ljubljane i akcionara llika Fintrade d.o.o. Ljubljana.

Procenat ueSc¢a u kapitalu llirika Druzba za upravljanje investicijskih skladov 91,48% i
llirika Fintrade d.o.o.Ljubljana 8,52%.

Kod Agencije za privredne registre upisan je kapital sledece strukture:

Osnivacke akcije 16.715 komada nominalne vrednosti 1.000,00 RSD, Sto predstavija
210.000,00 EUR po srednjem kursu NBS na dan uplate utvrdeno na dan 07.09..2007.g.

Ostatak od 286,00 RSD predstavljaju rezerve Drustva.
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Il emisija akcija uknjizena u Centralnom registru HOV 30.10.2008. godine br. 10344-08
CFl kod:ESVTFR ISIN broj:RSIDZUE74354

Prema ReSenju Agencije za privredne registre od 24.06.2008. BD114864/2008 upisuje se
uplaéeni nov¢ani kapital od 400.000,00 EUR.

Prema ReSenju Agencije za privredne registre od 17.10.2008. BD 135498/2008 upisuje se
uplaéeni nov¢ani kapital 100.000,00 EUR.

Ostatak od 485,60 RSD predstavljaju rezerve Drustva.

Ukupno emitovano na dan 30.10.2008. 48.816 komada nominalna vrednost 1.000,00
RSD, sto predstavlja 610.000,00 EUR u dinarskoj protivrednosti od 48.816.000,00 RSD.

Prema ReSenju Agencije za privredne registre od 12.05.2009.godine BD62575/2009
upisuje se uplaceni nov€ani kapital od 130.510,00 EUR u dinarskoj protivvrednosti od
11.934.000,00 RSD ostatak od 912,51 RSD predstavlja rezerve Drustva.

[l emisija akcija uknjizena u Centralnom registru HOV 21.05.2009. br. 3247-09

CFl kod:ESVTFR ISIN broj:RSIDZUE74354

Ukupno emitovano na dan 21.05.2009. godine 60.750 komada nominalna vrednost od
1.000,00 RSD, Sto predstavlja 740.510,00 EUR u dinarskoj protivvrednosti 60.750.000,00 RSD.

Dana 08.06.2009. godine na Vandrednoj Skupstini Drustva doneta je odluka o povecanju
osnovnog kapitala DruStva distribucijom IV zatvorene emisije, kupac akcija ILIRIKA FINTRADE
d.o.o. Slovenske ceste 54a Ljubljana, 5to je i sprovedeno kod Agencije za privredne registre BD
91701/2009  16.06.2009. sledece strukture: 69.000,00 EUR u dinarskoj protivvrednosti
6.482.225,70 RSD Sto predstavlja neuplaceni upisani kapital, koji ¢e biti upla¢en u roku od Sest
meseci, od toga je 22.06.2009. uplaéeno 8.000,00 EUR u dinarskoj protivvrednosti 741.151,20
RSD. Nakon uplate od 61.000,00 EUR izvrSice se upis uplaéenog kapitala u APR i pred
Centralnim registrom hov.

5.5. Organi druStva

Organi upravljanja u Drustvu su:
e SkupStina akcionara;
e Upravni odbor;
o Direktor.

Upravni odbor i direktor €ine Upravu ILIRIKA DZU a.d. BEOGRAD.

Dana 03.10.2007. godine direktor Igor Stemberger (predsednik Upravnog odbora), élanovi
Upravnog odbora Rok Rozman i Nenad Mili¢; ReSenje Agencije za privredne registre broj BD
133393/2007 od 03.10.2007.godine.

Porfolio menadzer Drustva je Milan Kovac.

Dana 31.10.2007.godine direktor Radomir Kovacdevié, Igor Stemberger predsednik
Upravnog odbora, €¢lanovi Upravnog odbora Rok Rozman i Nenad Mili¢; ReSenje Agencije za
privredne registre broj BD 142124/2007. od 31.10.2007.godine.

Porfolio menadzer Drustva je Milan Kovac.

Dana 06.03.2008.godine direktor Gregor Zvipelj, Igor Stemberger predsednik Upravnog
odbora, ¢lanovi Upravnog odbora Rok Rozman i Nenad Mili¢; ReSenje Agencije za privredne
registre broj BD 11363/2008 od 06.03.2008.godine.

Porfolio menadzer Drustva je Milan Kovag.

Dana 01.08.2008.godine direktor Gregor Zvipelj, Igor Stemberger predsednik Upravnog
odbora, ¢lanovi Upravnog odbora Gregor Zvipelj i Jozko Peterlin; ReSenje Agencije za privredne
registre broj BD 122940/2008 od 01.08.2008.godine.

Porfolio menadzer Drustva je Milan Kovag.

Dana 20.01.2009.godine direktor Milan Kovaé, Stemberger predsednik Upravnog odbora,
&lanovi Upravnog odbora Milan Kovaé i Gregor Zvipelj; Re$enje Agencije za privredne registre
broj BD 1684/2009 od Dana 20.01.2009.godine.
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Porfolio menadzer Drustva je Milun Trivunac.
5.6. Automatizacija obrade racunovodstvenih informacija.

Drustvo za obradu podataka koristi informaconi program. Program omogucuje vodenje
analitike svih bilansnih pozicija kao i sortiranje istih, shodno potrebama. Privredno drustvo
poseduje mrezu personalnih raunara zadovoljavaju¢eg stepena pouzdanosti.

5.7. 1znosi u kojima se izveStava i uporedni podaci

Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute Evropske monetarne unije (EUR).
Na dan 31. 12. 2009. godine trziSna vrednost dinara je bila 95,8888 dinara za 1 EUR.

Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vazeéim radunovodstvenim propisima
Republike Srbije za potrebe izveStavanja propisane Zakonom o raCunovodstvu i reviziji, Zakonom
o investicionim fondovima (SI. glasnik RS br. 46/2006), Pravilnikom o sadrzini i formi finansijskih
izvestaja za investicione fondove, koji su uskladeni sa Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja i pripremljeni za potrebe izveStavanja rukovodstva Drustva.

6. Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Prezentirani finansijski izvestaji zasnovani su na zvani¢nim finansijskim izves&tajima
sastavljenim za period 01.01. do 31.12.2009. Poslovne knjige koje su Ccinile osnovu za
sastavljanje polugodisSnjeg finansijskog izvestaja koji se okon€ava na dan 31.12.2009.

Finansijski izveStaj DruStva za upravljanje investicionom fondovima sastavljeni su u
skladu sa:

Zakonom o privrednim drustvima (Sl. Glasnik RS br.46/2006), Zakonom o raCunovodstvu
i reviziji Republike Srbije (SI. glasnik RS br.46/2006 i 111/2009), Zakonom o investicionim
fondovima (SI. glasnik RS br. 46/2006), Zakonom o deviznom poslovanju (Sl. glasnik RS br.
62/2006), Zakonom o trziStu hartija od vrednosti i drugim finansiskim instrumentima (SI. glasnik
RS br. 47/2006), Zakonom o porezu na dobit preduzec¢a (Sl. glasnik RS br. 43/94 do 84/04),
Zakon o radu (0Sl. Glasnik RS 24/2005 i 61/2005), podzakonskim aktima donetim na osnovu
pomenutih zakona, kao i Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izveStaja drusStva za
upravljanje investicionim fondovima i Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja
za investicione fondove od 22.01.2009. broj 2/0-02-22/10-09. (SI. glasnik RS br. 8/2009). Oblik i
sadrzina finansijskih izvestaja u potpunosti podrzavaju MRS 1.

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa nacelom:

¢ nastanka poslovnog dogadaja (nacelo uzro¢nosti) i
e nacelom stalnosti poslovanja.
e nacelo doslednosti

U Republici Srbiji ne postoje raspolozive trziSne informacije niti trziSno iskustvo u prometu
finansijskim instrumentima, pa se poStena (fer) vrednost ne moze pouzdano utvrditi u uslovima
nepostojanja aktivnog trziSta shodno zahtevima MRS 32 “Finansijski Instrumenti: prezentacija” i
MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje”. Tako su fer vrednosti finansijskih
instrumenata u ovim finansijskim izveStajima iskazane na osnovu ugovora.

7. Pregled znac€ajnih racunovodstvenih politika

Finansijski izvestaji su uradeni u skladu sa Medunarodnim raCunovodstvenim standardima
i Medunarodnim standardima finansijskog izvestaja, poseban naglasak na:

MRS 34 - Periodi¢no finansijsko izvestavanje,

MRS 16 - Oprema,

MRS 38 - Nematerijalna ulaganja,

MRS 39 - finansijski instrumenti,
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MRS 18 - Prihodi,
MRS 21 - U&inci promene kurseva.
7.1. Konsolidacija

Drustvo nema ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica pa samim tim nema obavezu izrade
konsolidovanog bilansa.

7.2. Racunovodstveni metod

Finansijski izveStaji DruStva za 31.12.2009. godinu sastavljeni su primenom metoda
prvobitne nabavne vrednost.

7.3. Stalna imovina

Stalna imovina obuhvata nematerijalna ulaganja i oprema.

Nematerijalna ulaganja ¢ine ostala nematerijalna ulaganja - programski paket za vodenje
racunovodstva PROBIT i STINGA softver za FOND.

Oprema i ostala nematerijalna ulaganja

Pocéetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanje
za sredstvo vrsi se po nabavnoj ceni ili ceni koStanja.

Cena koStanja nekretnina, postrojenja i opreme izradenih u vlastitoj reZiji utvrduje se na
oshovu istih nacela kao i za pribavljeno sredstvo pod uslovom da ne prelazi neto trziSnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu nekretninu, postrojenje i opremu pripisuje
se iskazanom iznosu tog sredstva ili se priznaje kao posebno sredstvo tek kada postoji
verovatnoca da ¢e Privredno drustvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tih sredstava i da ¢e
njihov tro8ak mocéi da se pouzdano proceni. Sve ostale popravke i odrzavanje terete bilans
uspeha u toku finansijskog perioda u kojem nastanu. Za visinu naknadnog izdatka koriguje se
nabavna vrednost i ispravka vrednosti, a stopa amortizacije se ne menja. Ukoliko naknadni
izdatak produzava korisni vek upotrebe stopa amortizacije se koriguje u skladu sa novo utvrdenim
vekom upotrebe.

Dobici i gubici pri otudenju sredstava odreduju se poredenjem priliva sa knjigovodstvenim
iznosom i uklju€uju se u bilans uspeha.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme vrSi se primenom proporcionalne metode i
amortizacionih stopa utvrdenih na osnovu procenjenog korisnog veka trajanja sredstva.

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se od narednog meseca od
dana stavljanja u upotrebu sredstva. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi
obraCuna amortizacije koja odrazava stvarni troSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali
nameravani vek njihovog koriséenja.

Knjigovodstveni iznos sredstva se odmah otpisuje do nadoknadivog iznosa ukoliko je veéi
od njegovog procenjenog nadoknadivog iznosa.

Obezvredenje vrednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina postrojenja i opreme.
Drustvo redovno utvrduje da li je knjigovodstvena neotpisana vrednost sredstva veéa od iznosa
koji ¢e biti nadoknaden upotrebom ili prodajom tog sredstva, odnosno utvrduje da li je vrednost
umanjena. Sredstvo je obezvredeno kada je iskazana vrednost sredstva ve¢a od procenjenog
iznosa koji se moZze povratiti, to jest, nadoknadive vrednosti, koja predstavlja neto prodajnu cenu
(iznos koji se moze dobiti prodajom, umanjen za troSkove prodaje) ili upotrebne vrednosti
(sadasnja vrednost buducih nov&anih tokova koji se oekuju od kontinuiranog koriS¢enja sredstva
i od prodaje na kraju korisnog veka trajanja), zavisno od toga koja je od ove dve vrednosti veca.
Ovaj postupak se sprovodi nakon izvrSene amortizacije.

Naknadno merenje nematerijalna ulaganja. Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalno
ulaganje se iskazuje po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja umanjenoj za ukupnu amortizaciju i
ukupne gubitke zbog obezvredenja.
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7.4. Postrojenjai oprema

Nakon pocetnog priznavanja, postrojenje i oprema se iskazuju u skladu sa osnovnim
postupkom po nabavnoj vrednosti, to jest, ceni koStanja koja je umanjena za ispravku vrednosti
(akumuliranu amortizaciju) i ukupne gubitke usled obezvredenja vrednosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema koji se povlaCe iz aktivhog koris¢enja i drze se u cilju
otudenja, iskazuju se po neotpisanoj vrednosti na dan povlacenja iz aktivne upotrebe.

Sve nabavke opreme u toku godine iskazane su po nabavnoj vrednosti. Nabavna
vrednost ukljuCuje svaki izdatak koji se priznaje shodno odredbama MRS 16 - Neketnine,
postrojenja i oprema.

Nije bilo nabavki postrojenja i opreme u periodu od 01.01.2009 do 31.12.2009. god.

Stope amortizacije primenjene za 2009. godinu su sledede:

Amortizacione grupe Stope
Oprema 20%
Vozila 20%

7.5. Alati i sitan inventar

Kao stalno sredstvo priznaju se i podlezu amortizaciji sredstva alata i sitnog inventara, diji
je korisnic¢ki vek trajanja duzi od godinu dana i pojedinaéna nabavna cena u vreme nabavke
sredstava je vec¢a od proseCne bruto zarade po zaposlenom u Republici prema poslednjem
objavljenom podatku Republi¢kog organa nadleznog za poslove statistike.

Sredstva alata i invetara koja ne zadovoljavaju uslove iz gore navednog stava iskazuje se
kao obrtna sredstva (zalihe).

7.6. Kapital

Kapital DruStva cCini akcijski kapital, zakonske rezerve, statutarne i druge rezerve,
revalorizacione rezerve, nerasporedeni dobitak ranijih godina i nerasporedeni dobitak tekuce
godine. Privredno druStvo ima nepokriveni gubitak te je kapital korigovan za visinu gubitka.

7.7. Zakonske obaveze

Drustvo obracunava poreze i doprinose po sledeéim osnovama:
e porez na dodatu vrednost;
e poreze i doprinose na zarade i li¢na primanja;
e porez na dobit i

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obraCunava i pla¢a u skladu sa propisima Srbije.
Procenjeni mesecni akontacioni iznos poreza koji utvrduje poreski organ plaéa se svakog
meseca. Konacan obracun utvrduje se Poreskim bilansom i Poreskom prijavom za akontaciono -
konaéno utvrdivanje poreza na dobit Privrednog drustva po stopi od 10% na uskladenu poresku
osnovicu koja obuhvata dobit iz bilansa uspeha uskladenu za odredene rashode i prihode,
kapitalne dobitke i gubitke saglasno poreskim propisima.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne omoguéuje da se poreski gubici iz tekuéeg
perioda mogu koristiti kao osnov za povracéaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Gubici iz
tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Koristiti za umanjenje poreske osnovice
buducih obracunskih perioda ali ne duZe od deset godina.
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7.8. Prihodi i rashodi

Poslovne prihode ¢ini:
¢ naknada za upravljanje investicionim fondom i
¢ naknada ua upravlajnjem investicionom jedinicom Fonda.

Godisnja naknada DrusStva za upravljanje investicionim fondom je 2,922% (obracunava se
dnevno, a naplacuje mesec¢no) od imovine Fonda, a ulaznu proviziju €ini najviSe 3% od uloZenih
sredstava.

Finansijske prihode €ine:

Prihodi od kamata na oroena sredstva i sredstva po videnju;

Prihodi od kursnih razlika kod pla¢anja.

Prihodi od kursnih razlika pri preraCunu monetarnih sredstava na srednji kurs EUR na dan
31.12.2009. godine, koji je iznosio 95,8888 RSD.

7.9. Rashodi

Rashodi proistiCu iz uobi€ajenih aktivnosti fonda.

Rashodi terete troSkove u taéno naznacenom iznosu u periodu na koji se odnose
finansijski izveStaji i obraCunavaju se po nacelu uzro€nosti. TroSkovi odrzavanja i opravki
osnovnih sredstava nadoknaduju se iz prihoda obraCunatog perioda u kojem nastanu. Kamate za
kredite za nabavku nekretnina, postrojenja i opreme bilansiraju se na teret rashoda u periodu na
koji se odnose.

7.10. Iskazi u devizama

Transakcije obavljene u stranoj valuti preradunavaju se na dan poslovne promene u
dinarima po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trzistu.

Sredstva i obaveze iskazani u devizama na dan Bilansa stanja preraCunavaju se i iskazuju
u dinarima po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trzidtu, a koji vazi na
dan sacinjavanja finansijskih izvestaja.

Pozitivne ili negativne kursne razlike koje su rezultat preradunavanja poslovnih transakcija
u stranoj valuti i prilikom preraduna pozicija Bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti bilansirane su
u korist ili na teret Bilansa uspeha kao prihodi i rashodi po osnovu kursnih razlika.

7.11. Beneficije zaposlenih

Drustvo ne poseduje sopstvene penzione fondove kao ni opcije u cilju isplate zaposlenim
po moguéim osnovama i po tom osnovu nema identifikovane obaveze na dan 31. 12. 2009.
godine.

7.12. Politika upravljanja rizicima

Glavni rizici kojima je izlozeno Drustvo proizilaze iz rizika kojima je izlozen sam Fond kojim
drudtvo upravlja (svaka promena neto imovine uti¢e na prihode DruStva koje ono ostvaruje po
oshovu naknade za upravljanje). Shodno tome, upravljanje i kontrolu ovih rizika vrSe sami
upravljaci Fonda.

Valutni rizik

Poslovanje Drustva bi moglo biti najvise izloZzeno valutnom riziku, s obzirom da ima znatna
devizna sredstva oroCena na rok od godinu dana, ali i riziku promene kamatne stope.

Drustvo nije direktan u€esnik poslovanja na finansijskom trzistu, ve¢ je njegova aktivhost
vezana za rad fonda, tako da je riziku izloZzeno uglavnom upravljajuc¢i fondom.

Rizik likvidnosti
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Odnosi se na sposobnost drustva da izvrSava dospele obaveze.

Operativni rizik

Moze imati za posledicu nastanak negativnih efekata usred propusta u radu zaposlenih,
neodgovarajuc¢im internim procedurama, kao i usred drugih nepredvidenih dogadaja.

Drustvo poseduje interne procedure predvidene Pravilnicima u uslovima obavljanja
delatnosti DruStva za upravljanje.

Rezultat
Drustvo iskazuje neto gubitak poslovanja kao zbir rezultata iz redovnog poslovanja.

7.13. Lica odgovorna za sastavljanje finansijskih izveStaja

Za finansijske izveStaje koji su bili predmet ove revizije odgovorna su sledeca lica:
¢ Milan Kovag, direktor
¢ Natasa Sinadinovié¢, Sef radunovodstva.
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8. PREGLED UKUPNIH PRIHODA PO PODBILANSIMA

Prema Zakonu o raCunovodstvu i reviziji, MSFI i podzakonskim propisima, poslovne
prihode €ine prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihodi od aktiviranja u€inaka, prihodi od
subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i dr.

U skladu sa MRS 1 u ukupne prihode druStva ulaze, pored poslovnih prihoda, finansijski
prihodi i ostali prihodi.

Uporedni pregled ostvarenih prihoda klijenta daje se u narednoj tabeli.

(u hiljladama dinara)

. . S Ostvareni | Ostvareni
Rber%rj“ Pi??)?l!\?\r;zl lf’g;)heohia prihodi u prihodi u Indeksi
2009. 2008.
1. Poslovni prihodi 619 1.750 35,37
2. Finansijski prihodi 3.559 5.256 67,71
3. Ostali prihodi
4 UKUPNI PRIHODI 4.178 7.006 59,63

9. ANALITICKA STRUKTURA UKUPNIH PRIHODA ISKAZANIH U PODBILANSIMA

Za korisnike izveStaja o reviziji nije dovoljno da se upoznaju samo sa ostvarenim
prihodima po propisanim podbilansima, ve¢ i sa njihovom strukturom. U kontekstu toga, dajemo
podatke o pojedinaénim prihodima koje sadrzi svaki podbilans.

9.1. Poslovni prihodi

(u hilladama dinara)

e Prihodi od upravljanja sa fONOVIMA ............eeviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiie e 578
e Prihodi od naknada za kupovinu investicionin jediniCa ................euvvvviviieiiiiiiiiiiiieiieeeeee, 41
o Ostali POSIOVNT PIINOGi.....euiiiiiiiiiiiiiiiieieiee ettt e aeeees -
o  UKUPNO POSLOVNI PRIHODI......ciiiiiitiiiiiie ettt 619

9.2. Finansijski prihodi

e Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih liCa..............covvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee -
e Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica.............cccoovviiiiiiiiiiiiiiii -
I ] aoTe [oTo I e T o F- L r- BT PPPPPPPPPPPPPPPN 1.413
o POZItIVNE KUISNE FAZIIKE .......eviiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee ettt e e e 2.146
o Ostali fiNANSISKi PIrINOMI .........vvieiiiiiiiiiiiieiieeee et eeeeeeaees

o UKUPNI FINANSIISKI PRIHODI ...ttt 3.559
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10.PREGLED UKUPNIH RASHODA PO PODBILANSIMA

Prema okviru MSFI i MSFI 1, poslovne rashode Cine rashodi direktnog materijala i robe i
drugi poslovni rashodi, koji su nastali nezavisno od momenta pla¢anja. U ukupne rashode, pored
poslovnih rashoda, spadaju finansijski rashodi i ostali rashodi. Podaci o rashodima koji su
iskazani u Bilansu uspeha po podbilansima, daju se u narednoj tabeli:

(u hiljladama dinara)

Redni Podbilansi rashoda Ostvare_nl Ostvare_nl .
broj iz bilansa uspeha rashodi u rashodi u Indeksi
2009. 2008.
1. Poslovni rashodi 16.482 28.855 57,12
2. Finansijski rashodi 883 2.889 30,56
3. Ostali rashodi
4, UKUPNI RASHODI: 17.365 31.744 54,70

11.ANALITICKA STRUKTURA RASHODA ISKAZANIH U PODBILANSIMA

Za korisnike izveStaja o reviziji nije dovoljno da budu informisani o ukupnim rashodima,
veC i o njihovoj analitickoj strukturi. U kontekstu toga, daju se podaci o pojedinaénim vrstama
rashoda u svakom podbilansu.

11.1. Poslovni rashodi

(u hilladama dinara)

o TranSaKCIiONi trOSKOVI......cooi i -
®  TrOSKOVI MArKELINGA ....cce e e e 27
o Troskovi usluga Kastodi DAnKE............ooooiiiiiiiii -
o Trodkovi naknada POSIEANICIMA ......ccoeeiiiiiiiii i 13
o Ostali troSKOVI POSTEAOVANJA.......cceei i -
e Ostali rashodi upravljanja fondOVIMa.........ooooiiiiiiii -
UKUPNO GrUPA B0 .. e 40
o MaAterijalNi trOSKOVI ....cooieeeieeeee e 524
o Trodkovi zarada i NAKNAGA..........cooorr i 10.535
®  TTOSKOVI HOPIINOSEA ... i -
o TroSKOVI @mMOITIZACIE ...cooeieeieee e 591
o Nematerijalni troSKOVI.......coooiiiiiiii 2.106
®  TTOSKOVI USIUGA ..., 2.612
o Ostali PoSIOVNI raSNO .......oooiiie 74
o UKUPNO GIUPA DL 16.442
e UKUPNI POSLOVNI RASHODI (Qrupa 50 + 51) ..ccoeeiiiiiiiiiiiiieeii e 16.482

TroSkovi eksternom revizoru iznose 97 hiljada dinara.

11.2. Finansijski rashodi

(u hilladama dinara)

¢ Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim licima.............ccccccon. 202
¢ Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima ...........ccccceiin, 65
o RAShOdi KAMALA .....coooiiieee 1
o Negativne KUrsne razlike ... 615
o Ostali finansijski rashodi...........ooooiiiiii -
e UKUPNI FINANSIISKI RASHODI.....ccciiiitiiieeeesiaiiiiieseeeeaeeaaaneaeeeaessssanssssessneeeeesesannssssesaesssanns 883
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12. FINANSIJISKI REZULTAT PO PODBILANSIMA

Prema MRS 1, rezultat pravnog lica je zbir ili razlika poslovnog rezultata, rezultata
finansiranja, ostalog i vanrednog rezultata i rezultata revlorizacije i iskazuje se kao dobitak,
odnosno viSak prihoda ili kao gubitak.

Neto dobitak je razlika izmedu dobitka i obraCunatog poreza na dobitak. Neto gubitak je

zbir gubitka i poreza na dobitak.
U narednoj tabeli daju se podaci o ostvarenom dobitku, odnosno gubitku po podbilansima.

(u hiljladama dinara)

Redni
broj

Podbilansi finansijskog
rezultata

Ostvareno u
2009.

Ostvareno u
2008.

Indeksi

=

Poslovni dobitak

Poslovni gubitak

(15.863)

(27.105)

58,52

Dobitak finansiranja

2.676

2.367

113,05

Gubitak finansiranja

Dobitak na ostalim prihodima

Gubitak na ostalim rashodima

Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja

Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja

Poreski rashod perioda

OdloZeni poreski rashodi perioda

(5)

(16)

31,25

o = e o B S S Bl e I

e

OdloZeni poreski prihodi perioda

NETO DOBITAK

NETO GUBITAK

(13.192)

(24.754)

53,29
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BILANS STANJA
13.NEMATERIJALNA ULAGANJA

Na rednom broju 002 — oznaka za AOP u Bilansu stanja iskazana su nematerijalna

ulaganja u iznosu od 907 hiljada dinara koja se odnose na nabavku softvera za racunare.

14. UPOREDNI PREGLED OSNOVNIH SREDSTAVA PO NABAVNOJ VREDNOSTI

MRS 16 i MRS 41 je propisano da se pod osnovnim sredstvima smatraju prirodna
bogatstva (zemljista i Sume), gradevinski objekti, oprema, alat i inventar sa kalkulativhim otpisom,
ostala osnovna sredstva, kao i ulaganje u pribavljanje

viSegodisnji zasadi, osnovno stado i
osnovnih sredstava.

Revizijom su obuhvacena osnovna sredstva navedena u sledecoj tabeli:
(u hiljladama dinara)

Stanje nadan | Stanje na dan
Redni . . 31. 12. 2009. 31. 12. 2008. .
: Kategorije osnovnih sredstava . . Indeksi
broj (po nabavnoj | (po nabavnoj
vrednosti) vrednosti)
1. Zemljiste
2. Gradevinski objekti
3. Oprema 1.509 1.509 100,00
4. Investicione nekretnine
5. Nekretnine, postrojenja, oprema i
bioloSka sredstva u pripremi
6. Avansi za nekretnine, postrojenja,
oprema i bioloSka sredstva
UKUPNO OSNOVNA SREDSTVA 1.509 1.509 100,00

15.PRIMENJENE STOPE AMORTIZACIJE

Preduzeée je kod obraCuna amortizacije primenilo utvrdene stope amortizacije iz
Pravilnika o raCunovodstvenim politikama.
Stope amortizacije se daju za najvaznije grupe osnovnih sredstava prema sledeéem:
Stope amortizacije %

e Gradevinski objekti -
e Oprema 20
o Kompjuteri 20
e Namestaj 20
e Alatiinventar -
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16.STRUKTURA SADASNJE VREDNOSTI OSNOVNIH SREDSTAVA

U cilju potpunijeg informisanja korisnika izveStaja o reviziji, daju se podaci o uceSéu
pojedinih kategorija osnovnih sredstava u ukupnim osnovnim sredstvima:
(u hiljladama dinara)

Redni

broj Kategorije osnovnih sredstava Iznos Ucesée u %

Zemljiste
Gradevinski objekti
Oprema 913 100,00
Investicione nekretnine
Nekretnine, postrojenja, oprema i
bioloSka sredstva u pripremi
Avansi za nekretnine, postrojenja,
oprema i bioloSka sredstva
UKUPNO OSNOVNA SREDSTVA 913 100,00

S i I

o

Privredno drustvo u racunovodstvenim politkama se opredelilo za model nabavne
vrednosti, tako da se nakon pocéetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i opreme iskazuju po
nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupnu ispravku vrednosti po osnovu amortizacije i gubitka
zbog obezvredivanja. Od dana primene MRS i MSFI, revalorizacije osnovnih sredstava nije
vrSena.

ObraCunata amortizacija primenom proporcionalne metode obraduna iznosi 302 hiljade
dinara.
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17.DINAMIKA PROMENA NA OSNOVNIM SREDSTVIMA

U cilju potpunijeg informisanja korisnika izvesStaja o reviziji, dajemo analiticke podatke o

nastalim promenama u izveStajnom periodu.

(u hiljadama dinara)

Red.
br.

Opis dinamike

plasmana Zemljiste

Sume i
viSego-
disnji
zasadi

Gradev.
objekti

Postroje-
njai
oprema

Investi-
cione
nekretni-
ne

Ostala
osnovna
sredstva

Osnovno
stado

Avansi i

osnovna

sredstva
u pripremi

Ukupno

NABAVNA
VREDNOST

Pocetno stanje

1.509

1.509

Povecéanje

Nove nabavke

Procena

S ISHISHIN

Procena
kapitala

Viskovi

ol

Investicione
nekretnine

Smanjenje

LW D [

Prodaja
osnovnih
sredstava

i

Manjkovi

Rashod

Stanje na kraju
godine (31.12.
2007. godine)

1.509

1.509

ISPRAVKA
VREDN.

Pocetno stanje

294

294

N

Povecéanje

302

302

o

Otudenje
osnovnih
sredstava

Amortizacija

302

302

Smanjenje

Manjkovi

Rashod

SITd (RS |IT

Isknjizenje
ispravke

Stanje na kraju
godine

596

596

VRED.OSN.SRED.

SADASNjA

913

913
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18.DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Na rednom broju 004 — oznaka za AOP u Bilansu stanja nisu iskazani dugorocni
finansijski plasmani.

19.KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | GOTOVINA

Prema MRS 1, kratkoro€nim potraZivanjima smatraju se potraZivanja po osnovu prodaje,
ostala potraZivanja iz poslovanja i ostala kratkoroCna potrazivanja.
Na rednom broju 009-Oznaka za AOP u Bilansu stanja su iskazana potrazivanja i
gotovina u iznosu od 21.183 hiljade dinara koja se sastoje od sledecih pozicija:
(u hilladama dinara)

o Potrazivanja 00 fONUOVEA .........uuiiiiiiiiiiiiiiiieeeee ittt et e e e e e e e e e e eeeeeeees 50
e Potrazivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica.................. 2
®  OSAlA POLIAZIVANA ...eveeeeeiiieiieee ettt et ettt et e e e et et et et et ettt e e eeeeeeeeeanenneeees 1
o Gotovinski eKVIivalenti | GOTOVINA ...........ueeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeee e eeeeeeeeeees 21.130
o UKUPNO POTRAZIVANJIA. ......cooiitititititeesiee ettt 21.183

20.GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

Na rednom broju 022 — oznaka za AOP u Bilansu stanja su iskazan gotovinski ekvivalenti i
gotovina u iznosu od - hiljada dinara i sastoje se od sledecih pozicija:
(u hilladama dinara)

o  TeKUCH (POSIOVINI) FACUNI ...ttt e e eeeeeeeeeeeees 24
®  DEVIZNI FACGUN ...ttt ettt ettt e et e e e e e aaran e 21.005
o |zdvojena NOVEANA SIEASIVA .........euviiiiiiiiiiiiiiiieiee e 101
e  UKUPNO GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA.....ccooiiiiiiiiiiieeeeeineeee 21.130

21.POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Na rednom broju 024 — Oznaka za AOP u Bilansu stanja nisu iskazana PDV i AVR.

22.KAPITAL | PROMENE NA KAPITALU

Prema MRS i zakonskim i podzakonskim propisima, kapital ¢ini osnovni kapital (akcijski
kapital, udeli drudtva sa ograni€¢enom odgovornod¢u, ulozi, drzavni kapital, drustveni kapital,
zadruzni udeli i ostali kapital), neuplaéeni upisani kapital, emisiona premija, kapitalne rezerve,
revalorizacione rezerve, rezerve iz dobiti (zakonske, statutarne i ostale), dobitak iz ranijih godina i
dobitak iz teku¢e godine, umanjeno za nerealizovane gubitke po osnovu hartija od vrednosti,
gubitak i otkupljene sopstvene akcije.

Gubitak iz ranijih godina i gubitak iz teku¢e godine predstavljaju ispravku vrednosti
kapitala.

Kapital i gubitak unose se u Bilans u nominalnom iznosu, odnosno u visini knjigovod-
stvene vrednosti.

PREGLED STRUKTURE KAPITALA

u 000 RSD

2009. 2008.
Osnivacke akcije 16.715 16.715
Akcije druge emisije 32.101 32.101
Akcije trece emisije 11.934 11.041
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Ispravka Neuplaéeni upisani kapital (13) (7.572)
Deo uplaéenog upisnog kapitala rok 6 meseci 6.482 0
Kapitalne rezerve 1

Ukupno: 67.220 52.285

Gubitak 2009. 2008

Gubitak ranijih godina 3.1t 9.023
Gubitak tekuée godine 13.192 24.754
Ukupno: 20.251 18.508

Promene na kapitalu u periodu od 01.01. do 31.12. 2009. godine se odnose na sledece:

1) povecan je akcijski kapital za 7.375 hiljade dinara.

2) smanjen je neuplaéeni upisani kapital za 7.559 hiljade dinara.
3) povecan je gubitak do visine kapitala za 13.192 hiljada dinara.
Podaci o kapitalu i dinamici kapitala daju se u narednoj tabeli:
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA

u periodu od 01.01. do 31.12. 2009. godine

(u hiljadama dinara)

Opis

AOP

Akcijski kapital
(racun 300)

AOP

Neuplaceni upisani

kapital (racun 309)

1

w

AOP

(cieiina 21\
AOP

N

Rezerve iz dobitka
(grupa 32)
AOP
Revalorizacione
rezerve (grupa 330)

AOP

Kumulirani
nerealizovani dobici
po osnovu HoV (rn

331)

AOP
Kumulirani
nerealizovani gubici
po osnovu HoV (rn
332)

AOP
Nerasporedeni
dobitak (grupa 34)

AOP

AOP
(grupa 36)

Otkupljene
AOP

sopstvene akcije

Gubitak do visine
kapitala (grupa 35)

+
)

Ukupno
6+7-8+9-10-11

AOP
Gubitak 1znad visine

4]

~
[oe]

=
o
=
=

S|(kolona 2-3+4+5

A. PRETHODNI PERIOD

1. Poc¢etno stanje na dan 01.01.
prethodne godine 2008

401

16.715

415

429

443

471

513

7.693

555

2. Ispravke materijalno znacajnih
greSaka i promene
racunovodstvenih politika-
povecanje

402

416

430

444

472

514

556

3. Ispravke materijalno znacajnih
greSaka i promene
racunovodstvenih politika-
smanjenje

403

417

431

445

473

515

557

4. Korigovano pocetno stanje na

dan 01.01. prethodne godine 2008
(redni broj 1+2-3)

404

16.715

418

432

446

474

516

7.693

558

5. Ukupna povecanja

405

43.142

419

7.572

433

447

475

517

10815

559

6. Ukupna smanjenja

406

420

434

448

476

518

560

7. Krajnje stanje na dan 31.12.

prethodne godine 2008 (redni broj 4+5-
6)

407

59.857

421

7572

435

449

477

519

18508

561
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B. TEKUCI PERIOD
1 Pocgtno stanje na dan 01.01. 408 59857 [422] 7572 |436| ([450] O [464 478 492 506 520 || 33777 534 548118508 | 562
tekuce godine 2009
2. Ispravke materijalno znacajnih
grgsaka | promene - 409 423 437 [451 465 479 493 507 521 535 549 563
racunovodstvenih politika-
povecanje
3. Ispravke materijalno znacajnih
grgsaka | promene - 410 424 438 [452 466 480 494 508 522 536 550 564
racunovodstvenih politika-
smanjenje
4. Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. tekuée godine 2009. 411 59857 |425] 7572 |439 |[453 467 481 495 509 523 || 33777 ||537 551118508 | 565
(redni broj 1+2-3)
5. Ukupna povecanja 412 7375 |426 440 454] 1 | 468 482 496 510 524 13.192 538 552] 5816 ] 566
6. Ukupna smanjenja 413 427] 7559 441 455 469 483 497 511 525 539 553| 7559] 567
7. (Eﬁ{?ﬁjjﬁr‘gf na dan 31.12.2000.  f,140 67232 fa28| 13 fas2| [ass| 1 [ar0 484 498 512 526 || 46969 [540 554] 20251 | 568
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23.0OBAVEZE

Prema MRS i zakonskim propisima, obavezama se smatraju dugoroCne obaveze
(obaveze prema povezanim pravnim licima i pravnim licima sa uzajamnim ue&éem, dugoro¢ni
krediti, obaveze po dugoronim hartijama od vrednosti i ostale dugoro¢ne obaveze).

Pored toga, obavezama se smatraju i kratkoro¢ne finansijske obaveze (obaveze prema
povezanim pravnim licima i licima sa uzajamnim u¢eS¢éem, kratkoro€ni krediti i ostale kratkoro¢ne
finansijske obaveze), kratkorotne obaveze iz poslovanja (dobavljadi i ostale obaveze iz
poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkoro€nim obavezama smatraju se obaveze koje dospevaju u roku od godinu dana, od
dana ¢inidbe, odnosno od dana godinjeg bilansa.

Na rednom broju 112 — oznaka za AOP Bilansa stanja i na rednom broju 123 - oznaka za
AOP u Bilansu stanja iskazane su obaveze u iznosu od 2.752 hiljada dinara i sastoje se od
slededih pozicija:

(u hilladama dinara)

®  DUQOrOCNA MEZEIVISANJA .....evvveeeeiieiieeeeeeeeeeeeee ettt ettt e et e e tes sttt ssssessss e s s e s eeeeeeeeeeennes -
®  DUQOIOCNE OD@VEZE.......eeiiieiiiiiiiieeeeeeee ettt ettt ettt ettt et ettt e et e eeeeeeeeesnneeneees -
o  Kratkoro€ne 0DaVEZe..............oeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 2.752
®  UKUPNO . ...ttt e e e st e e e e e e e e e e e e e 2.752

24. KRATKOROCNE OBAVEZE

Na rednom broju 118 — oznaka za AOP u Bilansu stanja iskazan je iznos od 2.752 hiljade
dinara i sastoji se od sledecih pozicija:
(u hilladama dinara)

o Kratkoro€ni Krediti U ZEeMIji ............eeiiiiiiiiiiiiiiicce ettt -
o Kratkoro€ni krediti U INOSTrANSIVU .........vuviiiiii e e e e e e e e -
o Kratkoro€ne finansijske 0DAVEZE ..............oviiiiiiiiiiiiii -
e Primljeni avansi, depOzZiti i KAUCIE...........viieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiei ettt -
e DobavljaCi — mati€na i zavisna pravna liCa..............ceueiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee e -
e DobavljaCi — ostala povezana pravna liCa  ..........eeeviiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiiie e -
o Dobavljai U ZemIji ........eueiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 190
o DobavljaCi U INOSraNSIVU .........eiiiiiiiiiiiiiiiieeice e 1.447
e Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada

zarada Koje S refUNTITAJU ........ueeeiiiiiiiiiiiiiieeeeee ittt ettt e e et e e et e e e e e e e e e eeeees 395
e Obaveze za poreze na zarade i naknade zarade na teret zaposlenog.........cccccvvvveeeeee. 63
e Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarade na teret zaposlenog..................... 99
o Obaveze za poreze i doprinose na na zarade i naknade zarade

NA TEIEL POSIOUAVCE .....oevviiiiiiiiiiiiiii e 99

Obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju...........cccccoeeeiiiin, -
e Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarade na teret zaposlenog

KOJE SE FefUNTINAJU oo -
o Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarade na teret poslodavca

KOJE SE FefUNTINAJU oo -
e Obaveze po osnovu kamata i trosSkova finanSIiranja..............eeeeeveieiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeee -
I @ o 1= 1YY= R4 W o [V, [0 [T o Lo [ S -
o Obaveze Prema ZaPOSIENIME .......uueiieeiiiiiiiiiieee ettt et e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeees -
L @ 3 = 1= o] o T= A== PP 21
e Obaveze za porez na dodatu vrednost po izdatim fakturama po opstoj Stopi.................. 4
e Obaveze za porez na dodatu vrednost po osnovu razlike obraunatog
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poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza
Obaveze za porez na promet i akcize
Obaveze za poreze iz rezultata
Obaveze za poreze, carine i druge daZbine iz nabavke ili na teret troSkova ...............
Ostale obaveze za poreze doprinose i druge dazbine
OdloZene poreske obaveze
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja
UKUPNE KRATKOROCNE OBAVEZE

Napomene uz finansijske izveStaje

25.KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

KratkoroCne finansijske obaveze nisu iskazane u Bilansu stanja.

26.DOBAVLJACI U ZEMLJI SA VECIM SALDOM

U ciliju potpunijeg informisanja korisnika izveStaja o reviziji u narednoj tabeli dajemo

dobavljage u zemlji sa veéim saldom:

u hiljadama dinara

Redni : o “ Placeno do Neusagla- | Neisplace-
broj Naziv dobavljata i mesto Iznos UsaglaSeno da_nf':_l seno no
revizije
1 llirika investments a.d., Beograd 147 147
2 | Novosti, beograd 21 21
3 | Algotech, Beograd 9 9
4 | Telenor, Beograd 8 8
5 |Kerama doo, Beograd 3 3
6 | Telekom Srbija, Beograd 2 2
UKUPNO 190 190
Od ukupnog iznosa obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji na dan 31.12. 2009. godine,

190 hiljada dinara, do dana revizije izmireno je O hiljade dinara.

Neusaglasene obaveze sa dobavlja¢ima navedenim u prethodnom pregledu ne postoje.

27.DOBAVLJACI U INOSTRANSTVU SA VECIM SALDOM

U ciliju potpunijeg informisanja korisnika izveStaja o reviziji u narednoj tabeli dajemo
dobavljace u inostranstvu sa veéim saldom:

u hiljadama dinara

Redni : o “ Placeno do Neusagla- | Neisplace-
broi Naziv dobavlja¢a i mesto Iznos UsaglaSeno da_nf':_l Sen n
j Seno o]
revizije

1 |llirka druZzba za upravljanje ,
Ljubljana 654 654 654
2 [llirika Fintrade, Ljubljana 632 632 632
3 | Stinga software doo, Zagreb 161 161 161
UKUPNO 1.447 1.447 1.447
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28.STAROSNA STRUKTURA OBAVEZA PREMA DOBAVLJACIMA U ZEMLJI

Za korisnike izveStaja o reviziji finansijskih izveStaja je znacajno da budu informisani o
starosnoj strukturi dobavljaca, kako bi ocenili uzroke neurednog placanja obaveza i preduzeli
mere da rukovodstvo poboljsa likvidnost i spreci pojavu dodatnih troSkova. Ove podatke dajemo u
narednoj tabeli:

(u hiljladama dinara)

Red.

broj Pozicija starosne strukture dobavljaca Iznos %

Obaveze prema dobavljima koje nisu dospele
Neispla¢ene obaveze do 3 meseca 190 100,00
Neisplaéene obaveze od 3 mesesca do godinu dana
Neispla¢ene obaveze od 1 godine do 2 godine
Neispla¢ene obaveze od 2 godine do 3 godine
Neispla¢ene obaveze starije od 3 godine

UKUPNO: 190 100,00

S PRI N

29.STAROSNA STRUKTURA OBAVEZA PREMA DOBAVLJACIMA U INOSTRANSTVU

Za korisnike izveStaja o reviziji finansijskih izveStaja je znacajno da budu informisani o
starosnoj strukturi dobavljaca, kako bi ocenili uzroke neurednog placanja obaveza i preduzeli
mere da rukovodstvo poboljsa likvidnost i spreci pojavu dodatnih troSkova. Ove podatke dajemo u
narednoj tabeli:

(u hiljladama dinara)

Red.

broj Pozicija starosne strukture dobavljaca Iznos %

Obaveze prema dobavljima koje nisu dospele
Neispla¢ene obaveze do 3 meseca 161 11,13
Neisplaéene obaveze od 3 meseca do godinu dana
Neispla¢ene obaveze od 1 godine do 2 godine 1.286 88,87
Neispla¢ene obaveze od 2 godine do 3 godine
Neispla¢ene obaveze starije od 3 godine

UKUPNO: 1.447 100,00

S E IS N

30.USAGLASENOST SA DOBAVLJACIMA U ZEMLJI

Broj dobavljaga Iznos u hilj. din.
1. Dobavljali sa saldom 6 190
2. Usaglaseno 100% 6 190
3. Delimi¢no usaglaseno

4. Neusaglaseno

31.USAGLASENOST SA DOBAVLJACIMA U INOSTRANSTVU

Broj dobavljaga Iznos u hilj. din.
1. Dobavljadi sa saldom 3 1.447
2. Usaglaseno 100% 3 1.447

3. Delimi¢no usaglaseno
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4. Neusaglaseno
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Napomene uz finansijske izveStaje

32.0STALE KRATKOROCNE OBAVEZE | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U Bilansu stanja iskazane su ostale kraktoroCne obaveze i pasivha vremenska
razgranienja u iznosu od 667 hiljada dinara, a sastoje se od:
- u hiljadama dinara
- 0baveze za NetO Zarade.........oovvuiiiiiii e 395
- obaveze za naknade PO UGOVOIU O AEIU .........viviiiiiiiiiiiiiiieeieeiiiiiieeiee e eeeeeaes -
- obaveze za naknade upravnom i nadzornom odboru ............ccovvvviiiiiiiii e -

- obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog............cc....... 63
- obaveze za doprinose na zarade i naknade na teret zaposlenog..........ccccevvveeeee. 99
- obaveze za doprinose na zarade na teret poslodavea............eevvvvvviiiiiiiiiiiiiiieinnne, 99

- obaveze za nakndae po 0SNOVU DOIOVANJA ........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee e -

- ukalkulisane neto zarade invalida rada sa porezima i doprinoSIMa...............ccvvveeeee.. -

01 - | [0 21

L L | 677

Obaveze za neto zarade zaposlenih, poreze i doprinose odnose se na mesec decembar
2009. godine koje su ispla¢ene u januaru 2010. godine.

33.0DLOZENE PORESKE OBAVEZE

U Bilansu stanja su iskazane odloZzene poreske obaveze u iznosu od 21 hiljade dinara.

34.SUDSKI SPOROVI

Drustvo nema sudskih sporova koji bi mogli zna&ajnije uticati na rezultate poslovanja i
imovinu preduzeca.

35.ZALOGE | HIPOTEKE

Preduzeée poseduje odgovaraju¢e dokaze o vlasnistvu nad svim sredstvima i
potraZivanjima i nema zaloga niti drugih tereta nad bilo kojim sredstvima.
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36.POKAZATELJI EFIKASNOSTI, FINANSIJSKE SIGURNOSTI | STABILNOSTI

NaSe druStvo za reviziju praktikuje da se na kraju izveStaja o reviziji finansijskih izveStaja
obrade izvesni pokazatelji iz oblasti efikasnosti poslovanja i ekonomsko-finansijskog polozaja. Sa
ovim pokazateljima korisnici izveStaja o reviziji treba da upotpune svoje utiske o proteklom
poslovanju i ekonomsko finansijskom polozaju na dan bilansiranja.

U kontekstu toga, naglasava se, da ovako obradeni pokazatelji nemaju bilo kakav uticaj na
davanje misljenja od strane ovlaS¢enog revizora, jer se ovo miSljenje ne daje na osnhovu
prikazane analize, ve¢ na osnovu prikupljenih dokaza u postupku revizije iz koji se dolazi do
saznanja da li su finansijski izvestaji sacinjeni istinito i objektivno.

U narednoj tabeli dajemo prethodno citirane pokazatelje pri ¢emu kolona 3 ukazuje kakav
je rezultat bio u tekucoj godini, kolona 4 informiSe o rezultatu ostvarenom u prethodnoj godini, a iz
kolone 5 se vidi da li je rezultat poslovanja u tekuéoj godini u odnosu na prethodnu godinu bio
bolji ili 10Siji.

(Indeksi)
Red_. Pokazatelji eﬂkasnostl_, fmansuske sigurnosti i 2009 2008. Indeks
broj stabilnosti
1. | Odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda 24,06 22,07 109,02
2. | Odnos poslovnih prihoda iposlovnih rashoda 3,76 6,06 62,05
3. | Odnos bruto dobitka i poslovne imovine
4. | Odnos bruto gubitka i poslovne imovine 57,33 87,89 65,23
5. | Odnos bruto dobitka i ukupnih prihoda
6. | Odnos neto gubitka i ukupnih prihoda 315,75 353,33 89,36
7. | UcCeSce stalne imovine u poslovnoj imovini 7,91 11,09 71,33
8. |UcZeS¢e stalne imovine u ukupnom kapitalu 8,99 13,03 68,99
9. |UceS¢e zaliha u ukupnom kapitalu
10. |Uc&esc¢e osnovnih sredstava u ukupnom kapitalu 4,51 6,56 68,75
11 Pokazatelji finansijske sigurnosti: (u€eS¢e ukupnog kapitala
" |umanjenog za gubitke u ukupnim izvorima pos. sred.) 88,04 85,13| 103,42
Pokazatelji finansijske stabilnosti (odnos ukupnog kapitala
12. |umanjenog za gubitke i uveéanog za dugoro€na rezervisanja i
dugoroéne obaveze prema stalnoj imovini i zalihama) 1.112,69 767,64 144,95
13 Pokazatelji opste likvidnosti (odnos obrtne imovine prema ukupnim
" |obavezama) 769,73 600,28| 128,22
14 Pokazatelj trenutne likvidnosti (gotovinski ekvivalenti i gotovina
" | prema kratkoro€nim obavezama) 767,81 596,89| 128,65
15. | Odnos izmedu ukupnih obaveza i ukupnih potrazivanja 5.192,45| 2.952,29| 175,88
16 Odnos izmedu kratkoro€nih obaveza i kratkoroénih potraZivanja i
" |plasmana 5.192,45| 2.952,29| 175,88

Sa ovim se zavrSava izveStaj o reviziji finansijskih izveStaja za 2008. godinu.
Narucilac revizile ima pravo da zahteva od potpisnika ovog izveStaja objaSnjenja

nedovoljno jasnih pozicija.

Beograd,
29. mart 2010. godine

OVLASCENI REVIZOR

Mr Velimir Perié¢
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