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"HLB DST-Revizija" d.o.o0.
Beograd, Goce Delteva 38

IZVESTAJ

o reviziji finansijskih izve$taja za period
od 01.01. 2014. do 31.12. 2014. godine

Kao ovlaS¢eno revizorsko drustvo angaZovani smo da izvr§imo reviziju finansijskih izveStaja i poslov-
nih knjiga “ILIRIKA BALANCED", Otvoreni investicioni fond sa stanjem na dan 31.12. 2014. godine. Za finan-
sijske izve$taje odgovorno je rukovodstvo, a u delovima lica utvrdena aktima Fonda.

Dokumentaciona osnova finansijskih izve$taja

Finansijski izvestaji Otvorenog investicionog fonda koji su bili predmet revizije sastavljeni su u skladu
sa Zakonom o ragunovodstvu i reviziji (»SI. glasnik RS«, br. 46/2006 i 111/2009), Zakonom o investicionim
fondovima ("S. glasnik RS", br. 46/2006, 51/2009 i 31/2011), Zakonom o deviznom poslovanju ("SI. glasnik
RS", br. 62/2006, 31/2011 i 119/2012), Zakonom o platnom prometu ("Sl. list SRJ", br. 3/2002 i 5/2003 i "SI.
glasnik RS", br. 43/2004, 62/2006, 111/2009 - dr. zakon i 31/2011), podzakonskim aktima donetim na osnovu
pomenutih zakona, Pravilnikom o sadrZini i formi finansijskih izve$taja druStva za upravljanje investicionim
fondovima i Pravilnikom o sadrZini i formi finansijskih izve$taja za investicione fondove (»Sl. glasnik RS, br.
8/2009), Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti dru$tva za upravljanje investicionim fondovima ("Sl.
glasnik RS", br. 15/2009, 76/2009, 41/2011 i 44/2012) i Pravilnikom o investicionim fondovima ("SI. glasnik
RS", br. 15/2009, 76/2009 i 41/2011).

Obim obavljanja revizije
Medunarodni standardi revizije nalazu da se revizija planira i izvr§i na na¢in koji omogucuje da
finansijski izve$taji ne sadrZe pogreSne materijalno znacajne informacije. Revizija ukljutuje ispitivanje dokaza

na osnovu provere uzoraka kojima se potvrduju iznosi i informacije objavljene u finansijskim izveStajima.

Revizija takode uklju€uje ocenu, primenjenih finansijskih nacela i vrednovanje znagajnih procena koje
je izvrsilo rukovodstvo kao i sveukupnu ocenu prezentacije finansijskih izveStaja.
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REVIZORSKA IZJAVA

Saglasno odredbama ¢lana 45. Zakona o racunovodstvu i reviziji ("Sluzbeni glasnik RS", br. 46/2006 i
111/2009),

IZJAVLJUJEMO

1. Drustvo za reviziju “"HLB DST-Revizija” d.o.0., Beograd nije akcionar, ulaga¢ sredstava ili osnivag
narucioca revizije “ILIRIKA BALANCED", Otvoreni investicioni fond.

2. Narugilac posla “ILIRIKA BALANCED", Otvoreni investicioni fond nije akcionar, osnivat ili ulagat
sredstava u “HLB DST-Revizija” d.o.0., Beograd.

3. Prof. dr Srbobran Stojiljkovié, dipl. ek., ovlaSéeni revizor, Tomislav Kalnak, dipl. ek. i Bojan Petrovic,
dipl. ek., nisu akcionari, ulaga€i sredstava niti osnivaci naru€ioca revizije “ILIRIKA BALANCED", Otvoreni
investicioni fond.

4. Clanovi revizorskog tima, koji su obavili reviziju nisu srodnici direktora ili osnivata “ILIRIKA
BALANCED", Otvoreni investicioni fond u smislu ¢lana 45. Zakona o raéunovodstvu i reviziji.

5. Drustvo za reviziju “"HLB DST-Revizija” d.o.0., Beograd, €lanovi revizorskog tima koji su obavili reviziju
nisu kapitalno povezani i nemaju drugih veza ili obligacionih odnosa sa narugiocem revizije “ILIRIKA
BALANCED", Otvoreni investicioni fond, koji bi predstavljali smetnju za obavljanje revizije u smislu ¢lana 45.
Zakona o ratunovodstvu i reviziji.
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PREDMET: Misljenje ovlaéenog revizora

lzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja Otvorenog investicionog fonda » ILIRIKA BALANCED«,
Beograd, koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31.12. 2014. godine i odgovarajuci Bilans uspeha; lzveStaj o promenama
neto imovine; lzvestaj o broju investicionih jedinica, promeni broja investicionih jedinica i finansijskim pokazateljima
Fonda; lzveStaj o strukturi ulaganja; lzve$taj o strukturi imovine; Izvestaj o realizovanim dobicima i gubicima i lzve$taj o
nerealizovanim dobicima i gubicima za period od 01.01. do 31.12. 2014. godine, pregled zna€ajnih racunovodstvenih
politika i druge napomene uz finansijske izvestaje.

Medunarodni standardi revizije zahtevaju da reviziju planiramo i izvr§imo na na€in koji omogucava da se u
razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji ne sadrZe pogresne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija takode ukljuguje ispitivanje dokaza, na bazi provere uzoraka, kojima se potkrepljuju iznosi i informacije
obelodanjene u finansijskim izve$tajima.

Pored toga, revizija takode ukljuéuje ocenu primenjenih finansijskih nacela, znacajnih procena koje je izvrSilo
rukovodstvo, kao i opStu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

1. Po pitanju internih kontrola utvrdeno je:

- da su sistem interne kontrole i ratunovodstvene procedure takve da obezbeduju potrebne podatke za pripremu
svih finansijskih izveStaja, a posebno izvesStaja na dnevnoj osnovi;

- da je nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno kapitalom Fonda
uspostavljen takav sistem internih kontrola koji obezbeduju da se odluke o upravljanju imovinom, obavezama i neto
imovinom Fonda sprovode efikasno i efektivno i na nagin koji je druStvo za upravljanje fondom koje upravlja tim fondom
predvidelo svojim odlukama.

2. U toku perioda za koji se izraduje finansijski izveStaj nije bilo eksternih kontrola.

Posebno smo iskazali podatke o sledeéem:

Stanju novéanih depozita koji €ine imovinu Fonda,
PotraZivanja Fonda,
Strukturi ulaganja Fonda,

Obavezama Fonda,
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Prihodima i rashodima Fonda,

Realizovani i nerealizovani dobici (gubici) po osnovu hartija od vrednosti,
Realizovani i neralizovani dobici (gubici) po osnovu kursnih razlika,

Neto imovini Fonda.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju osnovu za izraZavanje naseg

misljenja.

MISLJENJE

Finansijski izveStaji i iznete napomene uz izve$taje “ILIRIKA BALANCED" Otvoreni investicioni fond istinito i objektivno,

po svim bitnim pitanjima, prikazuju stanje imovine, kapitala i obaveza tog dru§tva na dan 31.12. 2014. godine i rezultate

poslovanja i novéane tokove za period od 01.01. do 31.12. 2014. godine, u skladu sa propisima Republike Srbije.

Beograd,
22. april 2015. godine

VLASCENI BEVIZOR
W
dr Srhobran Stojiljkoé

T i
Digitally signed by Srbobran Stojiljkovi¢ HLBRSS —
100038965-2203942710165 :
DN: dc=rs, dc=posta, dc=ca, ou=Pravno lice (PL), Benu_ 4

ou=HLB DST-Revizija d.o.0. Beograd 17245651,
cn=Srbobran Stojiljkovi¢ 100038965-2203942710165
Reason: Revizija finansijskih izvestaja

Location: Beograd
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Finansijski izveStaji

|. FINANSIJSKI [ZVESTAJI
1. BILANS STANJA NA DAN 31.12. 2014. GODINE

U narednoj tabeli daju se pozicije Bilansa stanja, onako kako su obelodanjene u propisanoj formi.

BILANS STANJA

OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

na dan 31.12. 2014. godine

- U hiljadama dinara

Grupa
racuna
/radun

1

10

11 (osim 114),

12,13,14
11 (osim 114)
12
13,14

20,21,22,28

200, deo 209

210, deo 219

201, deo 209

211, deo 219

202, 203, deo
209

212,213, deo
219

22

POZICIJA

2

A. UKUPNA IMOVINA (0002+0003+0007)
| GOTOVINA

I POTRAZIVANJA (0004+0005+0006)

1. PotraZivanja iz aktivnosti fonda
2. PotraZivanja od dru$tva za upravljanje
3. Ostala potraZivanja

[ ULAGANJA FONDA (0008+0011+0014+0017+0018)

1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koji se drZe do roka
dospeca (0009+0010)

1.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koji se drze do
roka dospe¢a domacih izdavalaca

1.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koji se drZe do
roka dospeca stranih izdavalaca

2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju (0012+0013)

2.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju domacih izdavalaca

2.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju stranih izdavalaca

3. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz
bilans uspeha (0015+0016)

3.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha domacih izdavalaca

3.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha stranih emitenata

4. Depoziti

AQP

0001
0002

0003

0004
0005
0006

0007
0008

0009

0010

0011

0012

0013

0014

0015

0016

0017

Napomena

Iznos

tekuéa | prethodna
godina godina

5 6
133136 140250
1717 6401
138 284
138 284

131821 133565

108568 109639

51199 65089

57369 44550
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Iznos

Grupa
raégna POZICIJA AOP | Napomena tekuéa | prethodna
/ratun godina godina
1 2 3 4 5 6
28 5. Ostala ulaganja 0018 23253 23926
B. OBAVEZE (0402+0406+0407+0408) 0401 197 216
| OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE
30 (0403+0404+0405) 0402 172 180
300, 301 1. Obaveze za naknadu za upravljanje 0403 172 180
2. Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkupa
302 investicionih jedinica 0404
309 3. Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 0405
31 Il OBAVEZE PO OSNOVU CLANSTVA 0406
32 (0sim 321,
322, 324) [ OSTALE OBAVEZE IZ POSLOVANJA 0407 14 15
33 IV KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE 0408 11 21
V. NETO IMOVINA FONDA 0409 197939 140034
(0001-0401= 0410+0411-0412+0413-0414)
400 | INVESTICIONE JEDINICE-NETO UPLATE 0410 451591 468201
[l NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HARTIJA 0D
441, 443 VREDNOSTI 0411
[l NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD
442, 444 VREDNOST] 0412
45 [V NERASPOREDENI DOBITAK 0413 26118 16603
46 V GUBITAK 0414 344770 344770
G. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI
| BROJ INVESTICIONIH JEDINICA 0415 85368 96624
[l NETO IMOVINA PO INVESTICIONOJ JEDINICI 0416 1557 1449
Napomene:
1) Broj investicionih jedinica se ne iskazuje u hiljadama, ve¢ u celom broju
2) Vrednost neto imovine po investicionoj jedinici se ne iskazuje u hiljadama, ve¢ u celom broju
Kl
U Jure Klepec
dana 20__godine M.P. Zakonski zastupnik druStva
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Finansijski izveStaji

2. BILANS USPEHA ZA PERIOD OD 01.01. DO 31.12. 2014. GODINE

U narednoj tabeli daju se pozicije Bilansa uspeha, onako kako su obelodanjene u propisanoj formi.

BILANS USPEHA
OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

u periodu od 01.01. do 31.12. 2014. godine

-u hiljadama dinara

[znos

Grupa
racuna POZICIJA AOP | Napomena Tt | Bt
/ratun godina godina
1 2 3 4 5 6

A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHQDI
60 | POSLOVNI PRIHODI (1002+1003+1004) 1001 1987 1739
600 1. Prihodi od kamata 1002 893 1123
601 2. Prihodi od dividendi 1003 1094 616
609 3. Ostali prihodi 1004
61 [l REALIZOVANI DOBITAK (1006+1007+1008) 1005 4991 13770
610 1. Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1006 2677 2774
611 2. Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1007 2314 10996
619 3. Ostali realizovani dobici 1008
50 I POSLOVNI RASHODI (1010+1011+1012+1013+1014) 1009 2775 2397
500 1. Naknada dru$tvu za upravljanje 1010 1983 1544
501 2. Tro8kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti 1011 14 352
504 3. Rashodi po osnovu kamata 1012
506 4. Troskovi kastodi banke 1013 251 326

507, 509 5. Ostali poslovni rashodi 1014 127 175

o1 IV REALIZOVANI GUBITAK (1016+1017+1018) 1015 4904 13794
510 1. Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti 1016 3007 2015
511 2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 1017 1897 11779
519 3. Ostali realizovani gubici 1018

V UKUPNI REALIZOVANI DOBITAK 1019

(1001+1005-1009-1015)

B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI

62 | NEREALIZOVANI DOBITAK (1022+1023+1024) 1021 14124 9921
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Grupa lznos
racuna POZICIJA AOP | Napomena | toiuéa | Prethodna
/ratun godina godina
1 2 3 4 5 6
620 1. Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1022 6041 8220
621 2. Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1023 8083 1701
629 3. Ostali nerealizovani dobici 1024
52 [ NEREALIZOVANI GUBITAK (1026+1027+1028) 1025 3908 14721
520 1. Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti 1026 3772 12678
521 2. Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 1027 136 2043
529 3. Ostali nerealizovani gubici 1028
1 UKUPNI NEREALIZOVANI DOBITAK (1021-1025) 1029 10216
IV UKUPNI NEREALIZOVANI GUBITAK (1025-1021) 1030 4800
V. POVECANE (SMAN;EN;E) NETO IMOVINE 0D
POSLOVAN;A FONDA
| POVECANJE NETO IMOVINE FONDA 1031 9515
(1019+1029-1020-1030)
[I' SMANJENJE NETO IMOVINE FONDA 1032 5182
(1020+1030-1019-1029)
U Jure Klepec
dana___ 70__ godine M.P. Zakonski zastupnik drutva
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3. 1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD OD 01.01. DO
31.12.2014. GODINE

IZVESTAJ 0 TOKOVIMA GOTOVINE
OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

u periodu od 01.01. do 31.12. 2014. godine

u hiljadama dinara

Iznos
POZICIJA AQP Napomena Tekuéi T ——
period period
1 2 3 4 5
A. NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
| PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI {3002+3003+3004+3005) 3001 70362 65563
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 3002 68652 48716
2. Prilivi po osnovu dividendi 3003 1094 572
3. Prilivi po osnovu kamata 3004 616 1070
4. Qstali prilivi 3005 15205
[ ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 3006 59589 44343
(3007+3008+3009+3010+3011+3012)
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 3007 56848 41508
2. Qdlivi po osnovu naknada dru$tvu za upravljanje 3008 1991 1296
3. Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje hartija od vrednosti 3009 361 289
4. Odlivi po osnovu rashoda kamata 3010
5. Odlivi po osnovu troskova kastodi banke 3011 231 167
6. Ostali odlivi 3012 158 1083
[ NETO PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNQSTI (3001-3006) 3013 10773 21220
[V NETO ODLIVI GOTQVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNQSTI (3006-3001) 3014
B. NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANjA
| PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3016+3017+3018) 3015 591 18219
1. Prilivi po osnovu prodaje investicionih jedinica 3016 591 18219
2. Prilivi po osnovu zaduZivanja 3017
3. Ostali prilivi 3018
[I' ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 3019 17975 37822
(3020 +3021+ 3022)

1. Odlivi po osnovu otkupa investicionih jedinica 3020 17275 37822
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lznos

POZICIJA AOP Napomena Tekuéi Bt
period period
1 2 3 4 5
2. Odlivi po osnovu razduZivanja 3021
3. Ostali odlivi 3022
I NETO PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3015-3019) 3023
[V NETO ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3019-3015) 3024 16684 19603
V. NETO PRILIVI GOTOVINE (3013+3023-3014-3024) 3025 1617
G. NETO ODLIVI GOTOVINE (3014+3024-3013-3023) 3026 5911
D. GOTOVINA NA POCETKU PERIODA 3027 6401 4915
P. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 3028 719 8
GOTOVINE
E. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 3029 Y, 139
GOTOVINE
Z. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (AOP 0002) 3030 1177 6401
(3025-3026+3027+3028-3029)
U Jure Klepec
dana 20__godine M.P. Zakonski zastupnik druStva
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4. 1ZVESTAJ 0 PROMENAMA NA NETO IMOVINI OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD 01.01.

DO 31.12. 2014. GODINE

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI
OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

u periodu od 01.01. do 31.12. 2014. godine

u hiljadama dinara

lznos
POZICIJA AOP | Napomena Tekuca Sertdie
godina godina
1 1 3 4 5
| NETO IMOVINA NA POCETKU PERIODA 4001 140034 54358
Il UKUPNA POVECANJA NETO IMOVINE (4003+4004+4005+4006) 4002 21775 170900
1. Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 4003 6978 15509
2. Povecéanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od hartija od vrednosti 1004
raspoloZivih za prodaju
3. Poveéanja po osnovu nereall_zovanlh_ dobitaka od ulaganja u hartije 2005 14124 9921
od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
4. Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 4006 673 145470
Il UKUPNA SMANJENJA NETO IMOVINE (4008+4009+4010+4011) 4007 28870 85224
1. Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka 4008 7679 16191
2. Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od hartija od vrednosti 2009
raspoloZivih za prodaju
3. Smanjenja po osnovu nerea||.zovan|h gubitaka od ulaganja u hartija 1010 3907 14791
od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
4. Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica 4011 17284 54312
IV NETO IMOVINA NA KRAJU PERIODA (4001+4002-4007) 4012 132939 140034
U Jure Klepec
dana 20__godine M.P. Zakonski zastupnik dru$tva
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5. STATISTICKI 1ZVESTAJ OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD 01.01. 2014. DO 31.12. 2014.
GODINE

STATISTICKI 1ZVESTAJ

OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

za 2014. godinu

| OPSTI PODACI O OBVEZNIKU

0PIS AOP Tekt_Jca Prethgdna
godina godina
1 2 3 4
1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 9001 12 12
2. Broj stranih (pravnih ili fizitkih) lica koja imaju ute$ce u neto imovini fonda 9002 20 21
3. Broj stranih (pravnih ili fizigkih) lica ¢ije je uceSce 10% ili vise od 10% u neto 9003
imovini fonda
Il STRUKTURA NETO IMQOVINE
-iznosi u hiljadama dinara
Grupa
racuna, OPIS AOP  |Tekuéa godina Prethpdna
N godina
raéun
1 2 3 4 3
400 INVESTICIONE JEDINICE 9004 451591 468201
u tome: strani kapital 9005 5401 7046
Il OBAVEZE
-iznosi u hiljadama dinara
Grupa
racuna, OPIS AOP  |Tekuéa godina Prethpdna
N godina
raéun
1 2 3 4 5
310,311 | 1. Obaveze za investicione jedinice (potraZni promet bez potetnog stanja) 9006 17884 52888
312,327 | 2. 0baveze za dividende (potrazni promet bez poéetnog stanja) 9007
320, 323,
326,329 | 3. Ostale obaveze iz poslovanja (potraZni promet bez potetnog stanja) 9008 57494 167099
(deo)
Kontrolni zbir (od 9006 do 9008) 9009 75378 219987
IV TROSKOVI
-iznosi u hiljadama dinara
Grupa
racuna, OPIS AOP Tekuca godina Prethgdna
N godina
racun
1 2 3 4 3
509 (deo) | 1. TroSkovi poreza (osim poreza na zarade) 9010
509 (deo) | 2. Troskovi premije osiguranja 9011
Kontrolni zbir (od 9010 do 9012) 9012
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V. PRIHODI
-iznosi u hiljadama dinara
rgéﬁﬂi OPIS AP |Tekuta godina| ' rcinodna
atun godina
1 2 3 4 3
600 (deo) | 1. Prihodi od kamata na depozite 9013
600 (deo) | 2. Prihodi od kamata na hartije od vrednosti 9014 842 953
609 (deo) | 3.Prihodi od naknada Steta od drustva za osiguranje 9015
609 (deo) | 4. Prihodi od povraéaja poreskih dazbina 9016
609 (deo) | 5. Prihodi po osnovu donacija 9017
Kontrolni zbir (od 9013 do 9017) 9018 842 953
U Zakonski zastupnik drustva
dana 20__godine M.P. Jure Klepec
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6. 1ZVESTAJ O STANJU | PROMENAMA INVESTICIONIH JEDINICA | FINANSIJSKIHM POKAZATELJIMA
OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD 01.01. 2014. DO 31.12. 2014. GODINE

IZVESTAJ O STANjU | PROMENAMA INVESTICIONIH JEDINICA | FINANSIJSKIM
POKAZATELjIMA
OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

u periodu od 01.01. do 31.12. 2014. godine

u hiljadama dinara

Iznos
POZICIJA AOP Tekuta | Prethodna
godina godina
1 2 3 4
| PROMENE U BROJU INVESTICIONIH JEDINICA
1. Broj investicionih jedinica na pocetku perioda 5001 96624 37332
2. Broj prodatih investicionih jedinica 5002 433 92175
3. Broj otkupljenih investicionih jedinica 5003 11689 32883
4. Broj investicionih jedinica na kraju perioda 5004 85368 96624
I VREDNOST NETO IMOVINE PO INVESTICIONOJ JEDINICI FONDA NA POCETKU PERIODA
1. Neto imovina fonda na pogetku perioda 5005 140034 54358
2. Vrednost investicione jedinice na poCetku perioda 5006 1449 1456
1 VREDNOST NETO IMOVINE FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI NA KRAJU PERIODA
1. Neto imovina fonda na kraju perioda 5007 132939 140034
2. Vrednost investicione jedinice na kraju perioda 5008 1557 1449
IV FINANSIJSKI POKAZATELJI
1. Stopa prinosa na prosetnu neto imavinu fonda (%) 5009 7.21% -0,05%
2. Odnos realizovanih prihoda i proseéne neto imovine (%) 5010 5.29% 16,71%
3. Odnos realizovanih rashoda i prosecne neto imovine (%) 5011 5,82% 17,74%
4. Qdnos isplacenog iznosa investitorima u toku perioda i prosecne neto imovine fonda (%) | 5012 13,10% 53,03%
Napomene:
1) Broj investicionih jedinica se ne iskazuje u hiljadama, vec¢ u celom broju
2) Vrednost investicione jedinice se ne iskazuje u hiljadama, ve¢ u punom iznosu
U Jure Klepec
dana 20__godine M.P. Zakonski zastupnik drustva
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1. IZVESTAJ O STRUKTURI IMOVINE OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA PO VRSTAMA NA DAN 31.12. 2014. GODINE

IZVESTAJ O STRUKTURI IMOVINE
OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

na dan 31.12. 2014. godine

u hiljadama dinara

e e p
1 2 3 4
| ULAGANJA FONDA (6002+6003+6004+6005+6006+6007) 6001 131821 99,02%
1. Akcije 6002 60539 45,47%
2. Obveznice 6003 48029 36,08%
3. Ostale hartije od vrednosti 6004
4. Depoziti 6005
5. Investicione jedinice 6006 23253 17.47%
6. Ostala ulaganja 6007
[ POTRAZIVANJA 6008 138 0,10%
1 GOTOVINA 6009 1717 0,88%
IV UKuPNO (6001+6008+6009) 6010 133136 100,00%
U Jure Klepec
dana_____ 20__godine M.P. Zakonski zastupnik drustva
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8. 1ZVESTAJ 0 STRUKTURI ULAGANJA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD 01.01. 2014. DO 31.12. 2014. GODINE
IZVESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA
na dan 31.12. 2014. godine
u hiljadama dinara
POZICIJA Ukipre melbenine Dk Ve s vred:§:t§iéi?nl;vine
AOP vrednost AOP dan izveStavanja AOP fonda (%)
1 2 3 4
A AKCIJE (I+11) 6501 56108| 6518 60539 6535 45,47%
| AKCIJE DOMACIH IZDAVALACA (1+42) 6502 9533| 6519 7021 6536 527%
1. Akcije banaka
2. Akcije drugih pravnih lica 9533 7021 5.27%
I AKCIJE STRANIH IZDAVALACA (1+2) 6503 46575| 6520 53518| 6537 40,20%
1. Akcije banaka
2. Akcije drugih pravnih lica 46575 53518 40,20%
B OBVEZNICE (I+11) 6504 44255 6521 48029 6538 36,08%
| OBVEZNICE DOMACIH IZDAVALACA (1+..46) 6505 40492| 6522 44177 6539 33,18%
1. Obveznice Narodne banke Srbije
2. Obveznice Republike Srhije 40492 4877 33,18%

3. Obveznice jedinica teritorijalne autonomije i lokalne samouprave i obveznice
drugih pravnih lica izdate uz garanciju Republike Srbije

4. Obveznice banaka
5. Hipotekarne obveznice
6. Obveznice drugih pravnih lica




“ILIRIKA BALANCED", Otvoreni investicioni fond

Finansijski izve$taji

POZICIJA

AQP

Ukupna nabavna
vrednost

AQP

Ukupna vrednost na
dan izveStavanja

3

AQP

UdeSce u
vrednosti imovine
fonda (%)

4

[I' OBVEZNICE STRANIH [ZDAVALACA (1+..+4)

6506

1. Obveznice medunarodnih finansijskih institucija

2. Obveznice stranih drZava i centralnih banaka

3. Obveznice stranih banaka

4. Obveznice drugih stranih pravnih lica

3763

3763

6523

3852

3852

6540

2,90%

2,90%

V DRUGE HARTIJE OD VREDNOSTI (1+11)

6507

6524

6541

| DRUGE HARTIJE OD VREDNOSTI DOMACIH IZDAVALACA (1+...+5)

| 6508

1. Depozitne potvrde

2. Trezorski zapisi

3. Blagajnicki zapisi

4. Komercijalni zapisi

5. Ostale hartije od vrednosti

6525

6542

|| DRUGE HARTIJE OD VREDNOSTI STRANIH IZDAVALACA (1+...45)

6509

1. Depozitne potvrde

2. Trezorski zapisi

3. Blagajnicki zapisi

4. Komercijalni zapisi

5. Ostale hartije od vrednosti

G DEPOZITI (1+1)

6510

| DEPOZITI KOD DOMACIH BANAKA (1+2)

6511

1. Kratkoro€ni depoziti

2. Dugorogni depoziti

6526

6527
6528

6543

6544
6545

19
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Ukupna nabavna Ukupna vrednost na Uéesge u
POZICIJA AQP vrednost AQP A —— AOP vrednosti imovine
fonda (%)
1 2 3 4
| DEPOZITI KOD STRANIH BANAKA (1+2)
1. Kratkoro€ni depoziti
2. Dugorotni depoziti
D INVESTICIONE JEDINICE (1+) | 6512 21242| 6529 23253| 6546 17.47%
| INVESTICIONE JEDINICE DOMAGIH FONDOVA (142} 6513 15637 6530 16660, 6547 1252%
1. Ulaganja u fondove kojima upravlja isto drustvo
2. Ostala ulaganja u domace fondove 15637 16660 12,52%
|| INVESTICIONE JEDINICE INOSTRANIH FONDOVA (1+2+3) | 6514 5605| 6531 6593| 6548 4,95%
1. Ulaganja u fondove kojima upravlja povezno lice sa DZU 5605 6593 4,95%
2. Ulaganja u inostrane fondove kojima upravlja isto drustvo
3. Ostala ulaganja u inostrane fondove
B OSTALA ULAGANA (1) 6515 | 6532 | 6549
| ULAGANJA U ZEMLI! {142+ ) 6516 6533 | 6550
1. OIF domagi
2.
1| ULAGANJA U INDSTRANSTVU {142+ Y 6534 - 6551
1.0IF strani
2.
U Jure Klepec
dana_____ 20__godine M.P. Zakonski zastupnik dru$tva
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9. IZVESTAJ O REALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA) OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA
PERIOD 01.01. 2014. — 31.12. 2014. GODINE

IZVESTAJ 0 REALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA)
OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

u periodu od 01.01. do 31.12. 2014. godine

u hiljadama dinara

Ukupna Ukupna Realizovani

POZICIJA nabavna "mdg;’st na dobitak
AOP | TS AP AOP

izvestavanja (gubitak)
1 2 3 4(3-2)
A AKCIJE (1+1) 7001 439411 7011 42952 7021 (989)
| AKCIJE DOMACIH IZDAVALACA (1+2) 7002 9101| 7012 6809| 7022 (2292)
1. Akcije banaka 8 8
2. Akcije drugih pravnih lica 9093 6801 (2292)
I AKCIJE STRANIH IZDAVALACA (1+2) 7003 34840/ 7013 36143| 7023 1303
1. Akcije banaka
2. Akcije drugih pravnih lica 34840 36143 1303

B OBVEZNICE | DRUGE DUZNICKE
HARTIJE OD VREDNOSTI (I+11)

| OBVEZNICE | DRUGE DUZNICKE HARTIJE OD VREDNOSTI
DOMACIH IZDAVALACA (1+..46)

1. Obveznice i druge duZnicke hartije od vrednosti
Narodne banke Srbije

7004 26997| 7014 27676| 7024 679

7005 17397 7015 17902 7025 505

2. QObveznice i druge duZnicke hartije od vrednosti
Republike Srbije

3. Obveznice i druge duZnicke hartije od vrednosti
jedinica teritorijalne autonomije i lokalne
samouprave i obveznice drugih pravnih lica
izdate uz garanciju Republike Srbije

17397 17902 505

4. Hipotekarne obveznice

5. Obveznice i druge duznicke hartije od vrednosti
banaka

6. Obveznice i druge duZnicke hartije od vrednosti
ostalih pravnih lica

| OBVEZNICE STRANIH [ZDAVALACA (1+..+3) 7006 9600| 7016 9774| 7026 174

1. Obveznice i druge duZnicke hartije od vrednosti
medunarodnih finansijskih institucija

2. QObveznice i druge duZnicke hartije od vrednosti

stranih drZava i centralnih banaka 9600 9774 174

3. Obveznice i druge duZnicke hartije od vrednosti
stranih banaka i ostalih pravnih lica

V INVESTICIONE JEDINICE (I+11) 7007 2684| 7017 2664| 7027 (20)

| INVESTICIONE JEDINICE DOMACIH FONDOVA (1+2) 7008 7018 7028

21
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dana 20__godine M.P.

Ukions vrugﬁprlan Realizovani
POZICIJA nabavna ednostna s
AQP vrednost AOP dan AOP .
izveStavanja (gubitak)
1 2 3 4(3-2)
1. Ulaganja u fondove kojima upravlja isto drustvo
2. Ostala ulaganja u domace fondove
|| INVESTICIONE JEDINICE STRANIH FONDOVA (1+2+3) 7009 2684| 7019 2664 | 7029 (20)
1. Ulaganja u fondove kojima upravlja povezno lice 2684 2664 (20)
sa DZU
2. Ulaganja u inostrane fondove kojima upravlja isto
drustvo
3. Ulaganja u druge inostrane fondove
G UKUPNO REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) 7010 73622 7020 73292 7030 (330)
(A+B+V)
Napomene:
1) U koloni Realizovani dobitak (gubitak) negativne vrednosti se iskazuju u zagradi
Jure Klepec

Zakonski zastupnik drustva
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10. IZVESTAJ O NEREALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA) OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD
01.01.2014. DO 31.12. 2014. GODINE

IZVESTAJ O NEREALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA)

OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

u periodu od 01.01. do 31.12. 2014. godine

u hiljadama dinara

POZICIJA

1
A AKCIJE (1+1)

| AKCIJE DOMACIH
IZDAVALACA (1+2)

1. Akcije banaka
2. Akcije drugih
pravnih lica

II' AKCIJE STRANIH
IZDAVALACA (1+2)

1. Akcije banaka
2. Akcije drugih
pravnih lica

B OBVEZNICE |
DRUGE DUZNICKE

HARTIJE OD
VREDNOSTI (I+1)

| OBVEZNICE | DRUGE
DUZNICKE HARTIJE 0D
VREDNOSTI DOMACIH
IZDAVALACA (1+..46)

1. Obveznice i druge
duZnicke hartije od
vrednosti Narodne
banke Srbije

2. Obveznice i druge
duznicke hartije od
vrednosti Republike
Srbije

3. Obveznice i druge
duZnicke hartije od
vrednosti jedinica
teritorijalne
autonomije i lokalne
samouprave i

AQP

7501

7502

7503

7504

7505

Nabavnatven
a vrednost

77351

25170

25170

52181

52181

44254

40654

40654

AQP

7508

7509

7510

7511

7512

Fer
vrednost

83792

23681

23681

60111

60111

48029

477

477

AQP

7515

7516

7517

7518

7519

Nerealizovan
i dobitak
(gubitak) od
promene
cene

4
947

(1489)

(1489)

2436

2436

1322

1405

1405

7522

7523

1524

7525

7526

Nerealizovan
i dobitak
(gubitak) od
promene
kursa

5

5494

5494

5494

2453

2118

2118

Ukupni
nerealizovan

AOP | idobitak

(gubitak)

6 (445
7529 6441
7530 (1489
(1489)
7531 7930
7930
7532 3775
7533 3523
3523

23
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POZICIJA

AQP

1

Nabavnatven

avrednost | AQP

Nerealizovan
i dobitak
(gubitak) od
promene
cene

Fer

vrednost | AQP

AQP

Nerealizovan
i dobitak
(gubitak) od
promene
kursa

obveznice drugih
pravnih lica izdate uz
garanciju Republike
Srbije

4. Hipotekarne
obveznice

w

4

5. QObveznice i druge
duznicke hartije od
vrednosti banaka

6. Obveznice i druge
duznicke hartije od
vrednosti ostalih
pravnih lica

—

5

AQP

Ukupni
nerealizovan
i dobitak
(gubitak)

6 (4+5)

| OBVEZNICE STRANIH
IZDAVALACA (1+..43)

7506

1. Obveznice i druge
duznicke hartije od
vrednosti
medunarodnih
finansijskih institucija

2. Obveznice i druge
duZnicke hartije od
vrednosti stranih
drZava i centralnih
banaka

3600‘ 7513

3852 | 7520 (83)

7527

-

335

3. Obveznice i druge
duznicke hartije od
vrednosti stranih
banaka i ostalih
pravnih lica

: -

3600

3852 (83)

335

7534

252

252

V UKUPNO
NEREALIZOVANI
DOBITAK (GUBITAK)
(A+B)

7507

121605| 7514

131821 | 7521 2269

7528

7947

7535

10216

Napomene:

1) U koloni Nerealizovani dobitak (gubitak) negativne vrednosti se iskazuju u zagradi
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Napomene uz finansijske izvestaje

Il. NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

X. INFORMACIJE O FONDU
1. OSNIVANJE | DELATNOST

Opsti podaci

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. septembra 2008. godine izdala ReSenje o davanju
dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda ilirika Balanced broj 5/0-34-5075/11-08, dok je ReSenje o upisu u
Registar investicionih fondova broj 5/0-44-124/12-09 doneto 26. marta 2009. godine.

Na dan dono$enja ovog resenja, Fond je imao 45 ¢lanova koji su posedovali 50.088,74470 investicionih jedinica
neto vrednosti RSD 1.000,00.

U skladu sa odabranim investicionim ciljem, odnosno investicionom politikom ILIRIKA BALANCED otvoreni
investicioni fond se defini8e kao balansirani fond, u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima (SI. glasnik RS br.
5/15).

Na osnovu ugovora koji je zakljuten 20.12.2012.godine, Komisija za hartije od vrednosti je donela ReSenje
br.5/0-40-4700/3-12 od 27.12.2012. godine o davanju prethodne saglasnosti na prenos prava upravljanja otvorenim
investicionim fondovima DruStva za upravljanje investicionim fondovima Erste Invest a.d. Beograd na Drustvo za
upravljanje investicionim fondovima ILIRIKA DZU a.d. Beograd. Na osnovu ovog reSenja i saglasno odredbama ¢lana 50.
stav 3 Zakona o investicionim fondovima, DruStvo za upravljanje investicionim fondovima ILIRIKA DZU a.d. Beograd je
01.03.2013. godine preuzelo pravo upravljanja nad otvorenim investicionim fondom ERSTE EURO BALANCED 35 (Dalje:
Fond).

Dana 29.03.2013.godine, odlukom direktora Drustva promenjen je naziv otvorenog investicionog fonda ERSTE
EURO BALANCED 35 u ILIRIKA BALANCED.

ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-42-1756/3-13 od 15.05.2013. data je prethodna saglasnost na
spajanje uz pripajanje OIF ILIRIKA PLUS i TRIUMPH BALANCE otvorenom investicionom fondu ILIRIKA BALANCED (fond
sticalac).

Dana 24.07.2013.godine izvrSeno je spajanje uz pripajanje OIF ILIRIKA PLUS i TRIUMPH BALANCE  otvorenom
investicionom fondu ILIRIKA BALANCED.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ILIRIKA DZU a.d. Beograd, Knez Mihailova 11-
15/V (u daljem tekstu Drustvo) koje je dobilo dozvolu za rad od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije po
ReSenju broj 5/0-33-6452/5-07 na dan 20.09.2007. godine. Delatnost DruStva je organizovanje i upravljanje otvorenim
investicionim fondovima, osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondovima i upravljanje privatnim investicionim
fondovima.

Drustvo je registrovano 03.10.2007. godine i upisano u Agenciju za privredne registre u Beogradu pod brojem BD
133393/2007; matiéni broj:20338407 i PIB: 105191747.

Clanovi Nadzornog odbora Drustva su:
- Igor Stemberger, predsednik

- Roman Androjna, ¢lan

- Katarina Hegler, €lan
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Dana 27.06.2013. godine za direktora DruStva imenovan je Ale§ Borko, reSenjem Agencije za privredne registre
br. BD 70986/2013. Komisija za hartije od vrednosti izdala je reSenje o davanju saglasnosti na imenovanje br. 5/0-36-
1818/4-13.

Za direktora Drustva od 03.06.2014.godine imenovan je Jure Klepec, reSenjem Agencije za privredne registre br.
BD 46905/2014. Komisija za hartije od vrednosti izdala je reSenje o davanju saglasnosti na imenovanje br. 5/0-36-1456/4-
14 od 21.05.2014.godine.

Porfolio menadzZer Drustva od 01.06.2013.god je Ivan Jovanovi¢, sa brojem dozvole za obavljanje delatnosti
portfolio menadzZera 5/0-27-6016/2-07 od 26.07.2007. godine.

Portfolio menadzer Drustva od 01.07.2014.godine je Aleksandra Pajic, sa brojem dozvole za obavljanje delatnosti
portfolio menadzera 5/0-27-4352/4-11, izdatom 28.12.2011.godine.

0d dana 15.12.2013.godine interni revizor Dru$tva je Ljubinka Jakovljevi¢, dipl. ekonomista. Zvanje revizora
stekla je ReSenjem br. 205/08 od 19.11.2008. godine.

Odlukom skupstine br.I-66/14 od 01.10.2014. razre3ava se ¢lan Nadzornog odbora Ale§ Catovi¢ i imenuje novi
¢lan-Roman Androjna.

Komisija za hartije od vrednosti donela je ReSenje o davanju saglasnosti na imenovanje ¢lana uprave Dru$tva,
dana 15.10.2014.godine, pod brojem 5/0-36-3237/4-14.

Kastodi banka

Kastodi banka sa kojom DruStvo ima zakljuen ugovor o obavljanju kastodi poslova za Fond je Vojvodanska
banka a.d Novi Sad.

Broj dinarskog racuna kod kastodi banke je 355-3200232915-58, a deviznog RS35355000320023291849

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, (Sl.glasnik RS br. 46/06, 51/09, 31/11 i 115/14), kastodi banka
obavlja sledece poslove:

1) otvara i vodi raune hartija od vrednosti koje €ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra, depoa i
kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu: Centralni registar), u svoje ime, a za racun ¢lanova otvorenog fonda (kastodi
racun);

2) otvara i vodi ratune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu zatvorenog fonda kod Centralnog registra, u ime i
za racun zatvorenog fonda;

3) otvara i vodi racune hartija od vrednosti kod Centralnog registra u ime i za racun zakonitih imalaca klijenata
drustava za upravljanje (radun upravljanja);

4) otvara i vodi nov€ani ratun investicionog fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vr$i prenos
novCanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrSi isplate u vezi otkupa investicionih jedinica;

5) izvrsava naloge za prenos prava iz hartija od vrednosti i naloge za upis prava treéih lica na hartijama od
vrednosti i stara se 0 prenosu prava iz tih hartija;

6) izvrSava naloge druStva za upravljanje za prenos imovine, saldiranje, odnosno placanje i naplate po osnovu
kupovine/prodaje imovine investicionog fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

7) obaves$tava drustvo za upravljanje o izvr§enim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom
investicionog fonda;

8) kontroliSe i potvrduje obratunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog fonda, vrednost investicione
Jedinice, odnosno neto vrednost imovine po akciji;

9) kontroli$e obratun prinosa otvorenog fonda;

10) naplacuje potraZivanja od izdavalaca po osnovu dospelih hartija od vrednosti, kamata i dividendi za raéun
zakonitih imalaca tih hartija i stara se o ostvarivanju drugih prava koja pripadaju zakonitim imaocima hartija od vrednosti
koji su njeni klijenti;

11) po ovlaSéenju klijenta stara se o izvrSavanju poreskih obaveza klijenta u vezi sa hartijama od vrednosti;

12) obavestava druStvo za upravljanje o korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda,
odnosno klijenta ¢ijom imovinom dru$tvo upravlja;
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13) obaveStava Komisiju 0 uotenim nepravilnostima u poslovanju druStva za upravljanje u vezi sa upravljanjem
fondom, odmah nakon §to uoci takve nepravilnosti;

14) obavlja druge poslove u skladu sa zakonom o investicionim fondovima, zakonom kojim se ureduju dobrovoljni
penzijski fondovi i drugim zakonom.

Clanovi Broj Udeo
Fizitka lica 1.362 97.36%
Pravna lica 37 2,64%
Ukupno 1.399 100,00%

Clan Fonda se postaje ispunjavanjem Zahteva za kupovinu investicionih jedinica i izvr§avanjem uplate. Danom
uplate smatra se dan uplate nov€anih sredstava pristiglih na racun kod kastodi banke i za njih se obracunava vrednost
investicione jedinice na taj dan.

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu klijenta se
evidentira deo investicione jedinice.

Nakon izvrSene uplate, ¢lan dobija potvrdu o kupovini investicionih jedinica. Broj kupljenih investicionih jedinica
izraZava se sa pet decimalnih mesta i jasno je iskazan na potvrdi o kupljenim investicionim jedinicama.

U skladu sa propisima, &lan Fonda ne moZe steci vie od 20% neto vrednosti imovine Fonda. Clanovi Fonda mogu
biti fizitka i pravna lica u zemlji i inostranstvu.

Prodaja investicionih jedinica se obavlja u sediStu DruStva na adresi Knez Mihailova 11-15/V, Beograd. Lica koja
imaju status nerezidenta mogu kupovati investicione jedinice uplatama iz inostranstva na devizni racun Fonda.

Otkup investicionih jedinica

Svaki €lan Fonda moZe prodati deo ili sve svoje investicione jedinice. Ukoliko proda sve jedinice u njegovom
posedu, ¢lanstvo u Fondu mu prestaje. Prodaja se inicira popunjavanjem i podnoSenjem Zahteva za prodaju investicionih
jedinica. Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja Zahteva otkupi investicione jedinice Fonda po
pravilima predvidenim Prospektom i po3alje potvrdu o prodaji investicionih jedinica. znos koji ¢e €lan dobiti sastoji se od
neto vrednosti investicionih jedinica na dan umanjenih za naknadu za prodaju.

Investiciona politika fonda

Investicioni ciljevi i investiciona politika su definisani Prospektom Fonda i Pravilima poslovanja, a u skladu sa
Zakonom o investicionim fondovima. Fond vodi aktivnu politiku investiranja i upravljanja portfeljom u skladu sa
investicionim ciljem i politikom. U skladu sa odabranom investicionom politikom Balansirani fond ulaze najmanje 85%
imovine u vlasni¢ke hartije od vrednosti i duznitke hartije od vrednosti u koje mogu ulagati Fond rasta vrednosti imovine i
Fond prihoda. Ulaganja u duZnitke hartije od vrednosti i nov€ane depozite ne moze biti manje od 35% ni vise od 65%
vrednosti imovine fonda.

U uslovima poremecaja na finansijskom trZiStu, najmanje 70% imovine balansiranog fonda mora biti uloZeno u
vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti iz stava 1. ovog €lana, s tim da ulaganje u duznicke hartije od vrednosti i novéane
depozite ne moZe biti manje od 35% ni vece od 75% imovine fonda.

DruStvo nastoji da upravljanjem sredstvima Fonda ¢lanovima obezbedi dugoroénu sigurnost i optimalni rast u
odnosu na preuzeti rizik. U okviru sprovodenja aktivne investicione politike, Fond se pridriava sledeéih nacela
investiranja:

e nacelo sigurnosti imovine fonda;

o nacelo diversifikacije portfolija;

 nacelo odrZavanja odgovarajuce likvidnosti;

o nacelo kontrole i smanjenja rizika.
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Prilikom investiranja imovine u duZni¢ke hartije od vrednosti i depozite paZnja se posebno obraéa na kreditni i
kamatni rizik. Prilikom investiranja u konkretne akcije, DruStvo naro€ito vodi raéuna o slede¢im aspektima ulaganja:

e stanje i potencijal rasta u pojedinim sektorima/privrednim granama,

e kvantitativne i kvalitativne analize trZi$ta kapitala,

¢ fundamentalni pokazatelji kompanija.

Imovina investicionog fonda mora se ulagati u skladu sa ogranitenjima ulaganja predvidenim Zakonom o
investicionim fondovima, podzakonskim aktima i prospektom investicionog fonda.

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeca ogranicenja:

1. u inostranstvu se moZe se ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno trguje na
regulisanom trziStu u drzavama ¢lanicama EU, odnosno drugim drZavama, s tim da najmanje 50% tako uloZenog iznosa
mora biti investirano u hartije od vrednosti kojima se trguje na listingu regulisanog trZi$ta u navedenim drzavama,

2. u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trZiSta novca jednog izdavaoca se ne moze ulagati vise
od 10% imovine investicionog fonda, s tim da:

- pri ulaganju otvoreni fond ne moZe steéi vise od 20% vlasni¢kog uteSca, odnosno akcija sa pravom glasa
jednog izdavaoca,

- zbir svih pojedinacnih ulaganja, koja su veca od 5% imovine fonda, ne sme biti veci od 40% vrednosti ukupne
imovine fonda,

3. u novtane depozite u jednoj banci ne moZe ulagati viSe od 20% imovine investicionog fonda, s tim da se ovo
ograni¢enje ne odnosi na novtane depozite kod kastodi banke,

4. v investicione jedinice otvorenih investicionih fondova moze se ulagati do 20% imovine investicionog fonda,

5. ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti ve¢a od 30% imovine fonda,

6. do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na
OTC trZistu kada je druga strana u transakciji banka, odnosno do 5% imovine investicionog fonda kada je druga strana u
transakciji drugo pravno lice,

7. imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje: dru$tvo za upravljanje, akcionar drustva za upravljanje, fond kojim upravlja isto druStvo za upravljanje, blisko
povezano lice sa licima navedenim u ovoj tacki,

8. imovinom otvorenog fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije,

9. imovina investicionog fonda ne mozZe se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na
plemenite metale.

lzuzetno od stava 1. tatka 2. do 35% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u hartije od vrednosti koje
izdaju ili garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice lokalne samouprave, dr7ave €lanice EU, druge drZave ili
medunarodne organizacije kojima pripadaju drZave ¢lanice EU.

Ukupna izloZenost fonda prema jednom licu moZe da iznosi najvise do 20% imovine fonda, osim za izdavaoce iz
stava 2. za koje izloZenost ne moZe biti veca od 35% imovine fonda.

Pod jednim izdavaocem, odnosno jednim licem u €iju se imovinu vrSi ulaganje u smislu ovog €lana smatra se i sa
njim blisko povezano lice.

U slucaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz Zakona i prospekta investicionog fonda, a usled nastupanja
okolnosti koje drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije moglo uticati, druStvo za upravljanje je
duZno da odmah obavesti Komisiju i da u roku od tri meseca od dana odstupanja, uskladi strukturu imovine investicionog
fonda sa ogranitenjima ulaganja.

DruStvo ¢e u skladu sa situacijom na trziStu kapitala kvalitetno upravljati portfolijom Fonda u smislu povecanja ili
smanjenja izloZzenosti riziku prema razli¢itim vrstama hartija u odredenim vremenskim periodima.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarenje stabilnog rasta
vrednosti imovine Fonda uz umereno niZi rizik.
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Poreski tretman investicionog fonda i €lanova investicionog fonda

Otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica, pa stoga prema postoje¢im poreskim propisima u
Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim opterecenjima.

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasniStva nad investicionim jedinicama Fonda, odnosno kapitalnih dobitaka,
definisano je sledec¢im poreskim Propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji (SI. glasnik RS br. 80/02, 84/02-ispr., 23/03-ispr., 70/03,
55/04, 61/05, 85/05-dr.zak., 62/06-dr.zak.,63/06-ispr.dr.zak., 61/07, 20/09, 72/09-dr.zak., 53/10, 101/11, 2/12-ispr.,
93/12,47/13,108/13, 68/14 i 105/14)

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (SI. glasnik RS br. 25/01, 80/02, 43/03, 84/04, 18/10, 101/11, 119/12,
47/13,108/13, 68/14 1 142/14)

e Zakon o porezu na dohodak gradana (Sl. glasnik RS br. 24/01, 80/02, 135/04, 62/06, 65/06, 31/09, 44/09,
18/10,50/11,91/11,7/12,93/12,114/12, 8/13, 47/13, 48/13, 108/13, 6/14, 57/14, 68/14 i 5/15)

Poreski tretman ¢lana fonda zavisi od njegovog poreskog statusa.

2. NORMATIVNA OSNOVA KOJOM JE UREDENO POSLOVANJE INVESTICIONIH FONDOVA

Poslovanje investicionih fondova i druStava za upravljanje investicionim fondovima u Republici Srbiji, regulisano
je Zakonom o investicionim fondovima (SI. glasnik RS br. 46/06, 51/09, 31/111115/14), a

njihovo osnivanje i dalje poslovanje regulisano je podzakonskim aktima donetim od strane Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije.

Drustvo u svom poslovanju primenjuje i slede¢e propise:

e Zakon o investicionim fondovima (SI. glasnik RS br. 46/06, 51/09, 31/11i 115/14),

e Pravilnik o uslovima za obavljanje delatnosti drutva za upravljanje investicionim fondovima (SI. glasnik RS br.
15/09, 76/09, 41/11, 44/12,94/13 15/15)

e Pravilnik o investicionim fondovima (SI. glasnik RS br. 5/15)

e Pravilnik o uslovima i naCinu sprovodenja nadzora nad poslovanjem udesnika na finansijskom trZistu (Sl.
glasnik RS br. 89/11)

e Pravilnik o kontnom okviru i finansijskim izve$tajima druStva za upravljanje investicionim fondovima (Sl.
glasnik RS br. 15/14, 137/14, i 143/14-ispr )

e Pravilnik o kontnom okviru i finansijskim izve$tajima za investicione fondove (SI. glasnik RS br. 15/14, 137/14, i
143/14-ispr.)

e Pravilnik o sadrZini izve$taja eksternog revizora (Sl. glasnik RS br. 8/09)

o Zakon o deviznom poslovanju (SI. glasnik RS br. 62/06, 31/11, 119/12 1 139/14)

e Zakon o platnom prometu (SI. list SRJ br. 3/02 i 5/03 i Sl. glasnik RS br. 43/04, 62/06, 111/09 - dr. zakon,
31/111139/14-dr.zakon)

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji (SI. glasnik RS br. 80/02, 84/02-ispr., 23/03-ispr., 70/03,
55/04, 61/05, 85/05-dr.zak., 62/06-dr.zak.,63/06-ispr.dr.zak., 61/07, 20/09, 72/09-dr.zak., 53/10, 101/11, 2/12-ispr.,
93/12, 47/13,108/13, 68/14 1 105/14)

e Zakon o porezu na dohodak gradana SI. glasnik RS br. 24/01, 80/02, 135/04, 62/06, 65/06, 31/09, 44/09,
18/10, 50/11,91/11,7/12,93/12,114/12, 8/13, 47/13, 48/13, 108/13, 6/14, 57/14, 68/14 i 5/15)

e /akon o porezu na dobit pravnih lica (Sluzbeni glasnik RS br. 25/01, 80/02, 43/03, 84/04, 18/10, 101/11 i
119/12),

o Zakon o trziStu kapitala (SI. glasnik RS br. 31/11)

e Zakon o privrednim drustvima (Sl.glasnik RS br. 36/11, 99/11, 83/14 i 5/15),

e Zakon o spretavanju pranja novca i finansiranju terorizma (Sl.glasnik RS br. 20/09, 72/09, 91/10 1 139/14),
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3. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH [ZVESTAJA

Drustvo za upravljanje vodi evidencije i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o ragunovodstvu i
Zakonom o reviziji Republike Srbije i ostalom primenjivom zakonskom regulativom u Republici Srhiji.

U skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i Zakonom o reviziji, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji treba da
sastave i prezentuju finansijske izveStaje u skladu sa relevantnim zakonskim i profesionalnim regulativama, koje
obuhvataju primenjivi okvir finansijskog izveStavanja (,Okvir”), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS"),
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI”) i interpretacije standarda.

MRS, MSFI i tumadenja izdati do 1. januara 2009. godine od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde i Komiteta za tumatenja medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja su zvanitno prevedeni reSenjem
Ministarstva Finansija Republike Srbije broj 401-00-1380/2010-16 o utvrdivanju prevoda Medunarodnih raunovodstvenih
standarda odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i objavljeni u Sluzbenom glasniku Republike
Srbije broj 77 dana 25. oktobra 2010. godine.

Finansijski izve$taji su prezentovani u dinarima Republike Srbije (RSD) i sve iskazane numeritke vrednosti
predstavljene su u hiljadama dinara (RSD'000), osim ukoliko je drugatije navedeno.

Drustvo je u sastavljanju priloZenih finansijskih izveStaja primenilo racunovodstvene politike obelodanjene u
daljem tekstu.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
4.1. Preratunavanje deviznih iznosa

Transakcije u stranoj valuti preratunavaju se u dinare po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan
transakcije.

Monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti, na dan bilansa stanja, preratunati su u dinare po
srednjem kursu Narodne banke Srbije vaze¢em na dan bilansa stanja.

Kursne razlike koje nastaju prilikom preracuna transakcija u stranoj valuti, kao i monetarnih sredstava i obaveza
iskazanih u stranoj valuti su evidentirani u korist bilansa uspeha u okviru prihoda i rashoda po osnovu kursnih razlika.

4.2. Realizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Dobici i gubici od prodaje hartija od vrednosti predstavljaju realizovane dobitke ili gubitke koji nastaju prilikom
prodaje hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kom su nastali.

Dobitak nastaje u slu€aju da se pri prodaji ostvari ve¢a cena od knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti
kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne | knjigovodstvene cene.

U sluéaju da se ostvari prodajna cena manja od knjigovodstvene, evidentira se gubitak koji je jednak negativnoj
razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

4.3. Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po postenoj
(fer) vrednosti. Ova sredstva se evidentiraju po nabavnoj vrednosti a na dan bilansa stanja se iskazuju po fer vrednosti. U
skladu sa propisanom metodologijom Pravilnika o investicionim fondovima svakodnevno se vrSi uskladivanje sa fer
vrednoscéu.

Dobici se javljaju kao posledica uskladivanja niZe knjigovodstvene vrednosti hartija sa viSom trZziSnom vredno$éu
tih hartija, a gubici kao posledica uskladivanja viSe knjigovodstvene vrednosti sa nizom trZiSnom vredno$¢u tih hartija.

4.4. Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se iskazuju u trenutku obraguna u skladu sa nacelom uzroénosti prihoda i rashoda u
periodu na koji se odnose.
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4.5. TroSkovi naknada za upravljanje fondom

Tro8kovi naknada za upravljanje fondom predstavljaju naknade koje Fond placa drustvu koje upravija Fondom.
Naknada se obratunava svakodnevno, primenom stope od 1,5% godi$nje na neto vrednost imovine Fonda, kako je
definisano Prospektom. Za neradne dane obracun se vrSi na vrednost neto imovine od poslednjeg radnog dana.

Na kraju svakog meseca Fond DruStvu placa naknadu u iznosu koji predstavlja zbir dnevnih vrednosti naknada u
tom mesecu.

4.6. Tro3kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti i naknada kastodi banci

TroSkovi kupovine | prodaje hartija od vrednosti se odnose na transakcione troSkove brokerskih usluga, berze,
centralnog registra i troSkove provizije kastodi banci.

Naknada kastodi banci se obracunava svakodnevno primenom ugovorenog procenta, koji zavisi od visine neto
imovine, na neto imovinu fonda. Pla¢anje naknade se obavlja mese€no, zajedno sa provizijom kastodi banke, po prijemu
fakture od banke.

4.7. Ulaganja u hartije od vrednosti

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti obuhvataju hartije od vrednosti koje je izdala Republika Srbija, hartije od
vrednosti koje izdaju strane drZave, hartije od vrednosti koje izdaju domaca i strana pravna lica | druge hartije od
vrednosti, a u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima i podzakonskim aktima.

Obracun hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj poStenoj (fer) vrednosti za dan za
koji se vrSi obragun.

U trenutku kupovine osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu uveéanu za
troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha i investicione jedinice, kada troSkove
transakcije ne treba ukljugiti u nabavnu vrednost.

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a uskladivanje sa
fer vredno$cu se vr8i svakodnevno. Nerealizovani dobici odnosno gubici se evidentiraju kroz bilans uspeha, u okviru
pozicije nerealizovani dobici ili gubici od hartija od vrednosti.

Hartije od vrednosti koje se dr7e do dospeca su finansijska sredstva sa fiksnim placanjima ili placanjima koja
mogu da se utvrde i sa fiksnim dospecem, za koje DruStvo ima pozitivnu nameru i sposobnosti da ih drZi do dospeca.

4.8. Ostala ulaganja

Ostala ulaganja obuhvataju ulaganja u investicione jedinice drugih fondova. Ova ulaganja se evidentiraju po
nabavnoj vrednosti, a uskladivanje sa fer vrednoS¢u se vrsi svakodnevno. Nerealizovani dobici odnosno gubici se
evidentiraju kroz bilans uspeha, u okviru pozicije nerealizovani dobici ili gubici od hartija od vrednosti.

4.9. Neto imovina fonda

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (u daljem tekstu: Zakon), vrednost imovine investicionog fonda
¢ini zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda, poStene vrednosti novEanih depozita, stanja
na ostalim nov€anim racunima fonda i potraZivanja fonda po svim osnovama. Neto imovina Fonda predstavlja razliku
izmedu ukupne imovine i ukupnih obaveza Fonda. U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima Komisije za hartije
od vrednosti, neto imovina Fonda obradunava se dnevno i uskladuje sa Kastodi bankom.

U skladu sa Zakonom i Pravilnikom o investicionim fondovima, obraéun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu
fonda zasniva se na njihovoj poStenoj (fer) vrednosti za dan za koji se vrSi obradun:

o Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trZistu u Republici Srbiji se utvrduje kao prose¢na
ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana (T-179). Ukoliko nije bilo
najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu od 180 dana, poStena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji od
sledece dve vrednosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obratunska vrednost iz prospekta) ili
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- cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na regulisanom trzistu,
odnosno MTP.

o Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZiStima se utvrduje na osnovu njihove cene na
zatvaranju na dan T na trZiStu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i koja je sluzbeno kotirana na
finansijskom informativnom servisu. Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, poStena vrednost akcija se utvrduje kao cena na
zatvaranju na dan kada je posledn;ji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 90
dana (T-89). Ukoliko nije bilo trgovanja u ovom periodu, poStena vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji od
sledece dve vrednosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), ili

- cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom.

¢ Postena vrednost duZnitkih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili pravna
lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZi§tu u Republici Srbiji na kome se trguje
tim hartijama od vrednosti,

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo trgovanja tom
hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana (T-29),

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tag. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri éemu se kao
diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za duZnitke hartije od vrednosti koje
imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Ovakav natin vrednovanja shodno se primenjuje kada su izdavaoci duzZnic¢kih hartija od vrednosti medunarodne
finansijske organizacije, drzave €lanice EU i druge drZave, odnosno centralne banke tih drZava, i, pravna lica sa sediStem
u tim drzavama.

e PoStena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na
internet stranici druStva za upravljanje koje upravlja fondom za €ije se investicione jedinice ona odreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica, poStena vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost
objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

5. PRIHODI OD KAMATA
0d 1. januara do

31. decembra

0d 1. januara do

2014.  31. decembra 2013.

RSD hiljada RSO hiljada

Prihod od kamata na nov¢ana sredstva kod kastodi banke 51 17
Prihod od kamate na inostrane obveznice 842 952
Ukupno 893 1.123

6. REALIZOVANI DOBICI | GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI
0d 1. januara do
31. decembra

0d 1. januara do

2014.  31.decembra 2013.
Vrsta hartije od vrednosti ASD hiljada RSD hiljada
Akcije domacih izdavalaca (2.292) 27
Akcije stranih izdavalaca 1.283 (131)
Obveznice domacih izdavalaca 505 357

32



“ILIRIKA BALANCED", Otvoreni investicioni fond

Napomene uz finansijske izvestaje

0d 1. januara do

31. decembra 0d 1. januara do

2014.  31.decembra 2013.
Obveznice stranih izdavalaca (stranih drzava) 174 506
Ukupno (330) 759

7. NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

TroSkovi naknada DruStvu za upravljanje iznose RSD 1.983 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 1.544
hiljada) i obradunavaju se dnevno po stopi od 1.5% na godi$njem nivou, primenjenoj na neto vrednost imovine, na bazi
broja dana od 365,25 $to je u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima. Plaéanje naknade se vrSi na kraju meseca

za prethodni mesec.
8. TROSKOVI KUPOVINE | PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI

0d 1. januara do
31. decembra

0d 1. januara do

2014, 31. decembra 2013.

RS0 hiljada RSD hiljada

TroSkovi kastodi banke 141 116
TroSkovi trgovanja preko brokera 220 173
Transakcioni troSkovi kupovine | prodaje HoV 53 63
Ukupno 414 352

9. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI NA HARTIJAMA 0D VREDNOSTI

0d 1. januara do
31. decembar

0d 1. januara do

Vrsta hartije od vrednosti 2014.  31. decembar 2013.

RSD hiljada RS0 hiljada
Akcije domacih izdavalaca (1.489) (1.023)
Akcije stranih izdavalaca 7.930 227
Obveznice domacih izdavalaca 3.523 (1.597)
Obveznice stranih izdavalaca 252 (2.407)
Ukupno 10.216 (4.800)

10. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Gotovina Fonda na dan 31. decembar 2014. godine iznosi RSD 1.177 hiljada i odnosi se na sredstva na racunu
kod kastodi banke u dinarima u iznosu od RSD 228 hiljada i na deviznom racunu u iznosu od RSD 949 hiljada. Ugesce

gotovine u ukupnoj imovini Fonda je 0,88%.

11. ULAGANJA FONDA U HARTIJE OD VREDNOSTI DOMACIH IZDAVALACA PO FER VREDNOSTI KROZ

BILANS USPEHA
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U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione fondove i Pravilniku o
investicionim fondovima, Fond je svakodnevno vrSio vrednovanje hartija od vrednosti i nabavnu vrednost svodio na fer

vrednost knjizenjem nerealizovanih dobitaka odnosno gubitaka.

Na dan 31. decembra 2014. Na dan 31.decembra 2013.
RSD hiljada | RSD hiljada
Ukupna fer Ukupna fer

Ukupna vrednost na UteSce u Ukupna vrednost na UceSce u

nabavna dan imovini nabavna dan imovini
Vrsta hartija od vrednosti vrednost 31.12.2014. fonda vrednost 31.12.2013. fonda
Driavne
obveznice
Republike Srbije 44823 44177 33,18% 48.745 46.463 33,13%
Akcije domacih
izdavalaca (druga pravna
lica) 9.533 7.021 5,27% 28.778 18.626 13,28%
Ukupno 54.356 51.198 38,45% 77.523 65.089 46,41%

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca €ine 38,45% ukupne
imovine fonda i odnose se na ulaganja u akcije u iznosu od RSD 7.021 hiljada i ulaganja u drZavne obveznice Republike
Srbije u iznosu od RSD 44.177 hiljada.

Ulaganja u akcije domacih izdavalaca se odnose na akcije slede¢ih emitenata: Drustvo za reosiguranje Dunav Re
uiznosu od RSD 5.285 hiljada, Ikarbus a.d. u iznosu od RSD 689 hiljada i Utva Silosi u iznosu RSD 1.047 hiljada.

Ulaganja u drZavne obveznice Republike Srbije se odnose na ulaganja u obveznice stare devizne Stednje serije
A2015 od RSD 13.866 hiljada i A2016 u iznosu od RSD 13.313 hiljada, obveznice RSOB1477 u iznosu od RSD 3.087
hiljada, obveznice RSOB1483 u iznosu od RSD 9.058 i obveznice RSOB1353 u iznosu od RSD 4.853 hiljada.

12. ULAGANJA FONDA U HARTIJE OD VREDNOSTI STRANIH EMITENATA PO FER VREDNOSTI KROZ
BILANS USPEHA

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha stranih izdavalaca ¢ine 43,10% ukupne
imovine fonda i obuhvataju obveznice stranih izdavalaca (stranih drZava) i akcije stranih izdavalaca (druga pravna lica).
Navedenim hartijama se trguje na organizovanim trziStima u Americi, Sloveniji, Federaciji Bosne i Hercegovine kao i
Republici Madarskoj.

Fer vrednost hartija od vrednosti bazira se na kotiranim cenama sa aktivnih trzista.

Na dan 31. decembra 2014. Na dan 31.decembra 2013.
RSD hiljads | RSD hiljada
Ukupna fer Ukupna fer
Ukupna vrednost na UteSCe u Ukupna vrednost na UteSce u
Vrsta hartija od nabavna dan imovini nabavna dan imovini
vrednosti vrednost 31.12.2014. fonda vrednost 31.12.2013. fonda

Obveznice stranih
izdvalaca (stranih
drzava) 3.763 3.852 2,90% 17.063 13.147 9,37%
Akcije stranih

izdavalaca (druga
pravna lica) 46.575 53.518 40,20% 30.712 31.402 22.,39%
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Na dan 31. decembra 2014. Na dan 31.decembra 2013.
ASD hiljada | RSD hiljada
Ukupna fer Ukupna fer
Ukupna vrednost na Utesce u Ukupna vrednost na UceSce u
Vrsta hartija od nabavna dan imovini nabavna dan imovini
vrednosti vrednost 31.12.2014. fonda vrednost 31.12.2013. fonda
Ukupno 50.338 57.370 43,10% 47.775 44 550 31,76%

Obveznice stranih izdavalaca na dan 31. decembra 2014. godine odnose se na:
- obveznice Republike Bosne i Hercegovine u iznosu od RSD 826 hiljada
- obveznice Republike Madarske u iznosu od RSD 3.026 hiljada.

13. OSTALA ULAGANJA

Ostala ulaganja se odnose na ulaganja u domace i inostrane investicione fondove i ova vrsta ulaganja Cini
17,46% ukupne imovine Fonda. U pitanju su domaci otvoreni investicioni fondovi i otvoreni investicioni fond iz Slovenije.
Fer vrednost investicionih jedinica bazira se na kotiranim cenama sa aktivnih trzista.

Na dan 31. decembra 2014. Na dan 31.decembra 2013.
RSO hiljada RSO hiljada
Ukupna fer Ukupna fer
Ukupna vrednost na UteSce u Ukupna vrednost na
Vrsta hartija od nabavna dan imovini nabavna dan UceSée u
vrednosti vrednost 31.12.2014. fonda vrednost 31.12.2013.  imovini fonda
Investicione jedinice
domadih otvorenih
investicionih fondova 15.637 16.660 12,51% 15.042 15.637 11,15%
Investicione jedinice
otvorenih
investicionih fondova
u inostranstvu 5.605 6.593 4,95% 9.207 8.289 5.91%
Ukupno 21.242 23.253 17,46% 24.249 23.926 17,06%

14. POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Rizici predstavljaju verovatnoéu negativnih efekata na poslovnu i finansijsku poziciju Fonda. DruStvo ¢e
primenjivati sve raspoloZive mehanizme za upravljanje rizikom, kako bi ih svelo na najmanju mogucu meru, s obzirom na
to da su oni neizbezan aspekt svakog investiranja.

Najznatajniji rizici u poslovanju Fonda su finansijski rizici, koji podrazumevaju rizik likvidnosti, trzisni rizik
(kamatni, valutni, rizik od promene cena hartija od vrednosti), kreditni rizik, operativni rizik i rizik promene poreskih
propisa.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje
dospele obaveze. Manifestuje se kroz nemoguénost Fonda da izade u susret zahtevima za otkup investicionih jedinica
svojih €lanova, usled nelikvidnosti imovine fonda. DruStvo ¢e nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum
investiranjem imovine Fonda u visoko likvidne vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti inostranih izdavalaca, kojima se
trguje na najrazvijenijim berzama na svetu.
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Fond ima zakonsku moguénost zaduZivanja radi odrZanja likvidnosti. Ova moguc¢nost do 31. decembra 2014.
godine nije kori$éena.
Pregled strukture roénosti imovine i obaveza Fonda na dan 31. decembar 2014. godine prikazan je u sledecoj

tabeli:
. Do3 0d3 meseca Preko
U hiljadama RSD meseca do 1 godine 1 godine Ukupno
Imovina
Gotovina 1177 1.177
PotraZivanja 44 94 138
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans
uspeha 13.865 94.703 108.568
Depoziti domacih banaka
Ostala ulaganja 23.253 23.253
Ukupno imovina 24.474 13.959 94.703 133.136
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 172 172
Ostale obaveze 25 25
Neto imovina 132.939 132.939
Ukupno obaveze i neto imovina 197 132.939 133136
Neto rotna uskladenost 24.371 13.865 (38.236)

Prosetna rocnost u danima za imovinu €ija je rocnost do 3 meseca je prikazana kao $to sledi:

U hiljadama RSD Prosetna rotnost u

Do 3 meseca danima
Gotovina 1177 1
Ostala ulaganja 23.253 30
Potrazivanja 44 30

Kamatni rizik

Rizik promene kamatnih stopa javlja se usled moguénosti da promene u kamatnim stopama mogu uticati na
buduée novéane tokove ili na fer vrednost finansijskih instrumenata. Aktivnosti Fonda su pod uticajem rizika promene
kamatnih stopa u onoj meri u kojoj se kamatna stopa na kamatonosnu imovinu i obaveze menja u razlicitim periodima.

Upravljanje kamatnim rizikom se sprovodi kroz pracenje osetljivosti pozicija Fonda na promenu kamatnih stopa.
Fond nema kamatonosne obaveze dok je pregled kamatonosne imovine priloZen u sledecoj tabeli:

Na dan 31. decembra 2014. Na dan 31. decembra 2013.
RSD hiljada | RSD hiljada
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Novcana sredstva

Kamate i potraZivanja

Obveznice RS

Obveznice susednih

drzava
Akcije domacih
izdavalaca

Akcije stranih izdavalaca

Ostala ulaganja

Ukupna imovina Fonda

Valutni rizik
Valutni rizik je rizik da ¢e doci do promene vrednosti finansijskih instrumenata prilikom promena deviznog kursa.
S obzirom na to da je imovina Fonda uloZena i u hartije od vrednosti stranih izdavalaca, taj deo imovine moZe biti izloZen
riziku promene kursa valute u kojoj je investicija prema dinaru.

Da bi zaStitio investitore od ovog rizika,

Napomene uz finansijske izvestaje

Fiksna Fiksna  Promenljiva
kamatna Promenljiva Nekamato- kamatna kamatna Nekamato-
stopa kamatna stopa  nosna aktiva stopa stopa  nosna aktiva
1.177 6.401
441717 46.463
3.852 13.147
7.021 18.626
53.518 31.403
23.253 23.926
48.029 1.177 83.792 59.610 6.401 73.955

portfolio menadZer Fonda procenjuje valutni rizik prilikom svake

investicije denominirane u stranoj valuti, a moguce je i koriS¢enje derivata ukoliko se ukaZe potreba.

Na dan 31. decembra 2014.

Na dan 31. decembra 2013.

RSD hiljada RSD EUR BAM usD Ukupno RSD EUR BAM HRK Ukupno
Imovina

Gotovina 228 38 911 1.177 1.246 831 4.324 6.401
PotraZivanja 44 85 9 138 44 148 92 284
Hartije od

vrednosti drZava 47.203 826 48.029 49.197 10.413 59.610
Ostala ulaganja 16.660 6.593 23.253 15.637 8.289 23.926
Akcije 7.021 21.851 31.667 60.539 18.626 2.407 28.996 50.029
Ukupna imovina 23.953 75.770 835  32.578 133.136 35.553 60.872 10.505 33.320 140.250
Obaveze

Obaveze prema

dru$tvu za

upravljanje

fondom 172 172 180 180
Ostale obaveze 14 " 25 15 21 36
Ukupno obaveze 186 11 197 195 21 216
Ukupne obaveze

i neto imovina 23.767 75.759 835  32.578 132.939 35.358 60.851 10.505 33.320 140.034

Rizik od promene cena HOV
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S obzirom da se imovina Fonda ulaZe u razligite hartije od vrednosti, pri éemu cena tih hartija od vrednosti zavisi
od razli¢itih faktora, pad cene bilo koje hartije od vrednosti u koju je uloZena imovina Fonda moZe dovesti do pada prinosa
Fonda. Ova vrsta rizika obuhvata i rizik promene kamatnih stopa, kao i rizik promene cena vlasnickih hartija od vrednosti
(akcija) i drugih hartija od vrednosti.

Kroz paZljivu selekciju hartija od vrednosti i diversifikaciju portfolija Fonda, Drustvo za upravljanje ¢e nastojati da
minimizira ovu vrstu rizika.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da druga strana u transakciji (izdavalac hartije) neée biti u stanju da isplati svoju obavezu u
trenutku njenog dospeca.

Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom, analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija u ¢ije  HOV je
investirana imovina fonda.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih greSaka, pronevera ili
spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcioniSu, operativni rizik moZe da narusi ugled Fonda, moZe imati
zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka. Dru$tvo ne moZe ocekivati da eliminiSe sve operativne
rizike, ali uvodenjem rigoroznog kontrolnog okvira i nadgledanjem i odgovaranjem na potencijalne rizike, Drustvo je u
mogucénosti da upravlja ovim rizicima. Kontrole ukljuguju efektivnu organizacionu strukturu, podelu duznosti, angazovanje

odgovarajuceg osoblja, obuku osoblja i proces nadgledanja od strane internog revizora. Drustvo je razvilo i usvojilo
procedure u vezi upravljanja operativnim rizicima.

Rizik promene poreskih prapisa
Rizik promene poreskih propisa podrazumeva moguénost da zakonodavna vlast Republike Srbije promeni poreske

propise na nacin koji bi negativno uticao na poslovanje Fonda, odnosno na krajnji prihod €lana Fonda. Rizik promene
poreskih propisa je u potpunosti izvan uticaja Drustva.

16. ANALIZA USPESNOSTI INVESTIRANJA SREDSTAVA | ANALIZA UPRAVLJANJA FONDOM

Drustvo upravlja imovinom Fonda u cilju povecanja ukupnog prinosa, postujuéi principe rentabilnosti, likvidnosti,
profitabilnosti i diversifikacije u investiranju isklju€ivo u interesu ¢lanova Fonda.

UspesSnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom se moZe sagledati preko slede¢ih pokazatelja:

Period Prinos
1.1.2010. - 31.12.2010. 14,86%
1.1.2011. - 31.12.2011. -0,88%
1.1.2012. - 31.12.2012. 16,49%
1.1.2013. - 31.12.2013. -0,47%
1.1.2014.-31.12.2014. 7.45%
od osnivanja - 31.12.2014. (prosetan godi$nji prinos) 7,98%

Takode je obradunat i pokazatelj ukupnih troskova (TER - Total Expense ratio), koji predstavlja koli¢nik vrednosti
ukupnih troSkova poslovanja u fondu u proteklih 12 meseci i proseéne godisnje neto vrednosti investicionog fonda koja za
period 01. januara — 31. decembra 2014. godine iznosi 131.880.210,69 dinara.

Vrednost ovog koeficijenta iznosi 2,10% za period 01. januara — 31. decembra 2014. godine.

Apsolutni iznos u Relativni iznos (% od pros.neto
RSD imovine)
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Apsolutni iznos u Relativni iznos (% od pros.neto
RSD imovine)
Naknada Dru§tvu za upravljanje 1.983.020,55 1,50%
TroSkovi kupovine i prodaje HOV 413.957,96 0,31%
TroSkovi kastodi banke 251.178,64 0,19%
TroSkovi eksterne revizije 127.086,53 0,10%
UKUPNO 2.775.243,68 2,10%

17. USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA SA PROPISANIM OGRANICENJIMA

Ograni¢enja ulaganja investicionih fondova propisana su Zakonom o investicionim fondovima, Pravilnikom o
investicionim fondovima. Na dan 31. decembra 2014. godine struktura ulaganja imovine Fonda je bila u potpunosti
usaglaSena sa ogranitenjima koja su propisana Zakonom o investicionim fondovima.

18. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Lica se smatraju povezanim licima ukoliko jedno od njih ima moguénost kontrole nad drugom, ili ima znagajan
uticaj nad drugim licem u dono8enju finansijskih i poslovnih odluka ili su lica pod kontrolom jednog lica.

U skladu sa Medunarodnim ratunovodstvenim standardom 24 ,0Obelodanjivanja povezanih strana” Fond
predstavija lice povezano sa DruStvom za upravljanje. Odnosi Fonda sa DruStvom za upravljanje na dan, i za period
zavr$en dana 31. decembra 2014. godine, prikazani su kako sledi:

31. decembar 31. decembar
RSD hiljada 2014, 2013.
Obaveze po osnovu naknade za upravljanje 180 180

19. DEVIZNI KURSEVI
Srednji kurs NBS za devize, utvrden na medubankarskom trZiStu deviza, primenjen na preracun deviznih pozicija

u dinare e sledeci:

31. decembar 2014. 31. decembar 2013.
EUR 120,9583 114,6421
BAM 61,8450 58,6156
N 99,4641 83,1282
Lice odgovorno za Zakonski zastupnik
sastavljanje izveStaja Jure Klepec

Danica Jovanovic
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