15/V, 11000 Beograd

Na osnovu ¢lana 211. Zakona o trziStu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS", br. 129/2021), direktor
Brokersko-dilerskog drustva llirika Investments ad Beograd, dana 29.12.2022. godine, donosi:

PROCEDURE UPRAVLIANJA RIZICIMA
BROKERSKO-DILERSKOG DRUSTVA ILIRIKA INVESTMENTS AD BEOGRAD
| OPSTE ODREDBE
Clan 1.

Ovim Procedurama upravljanja rizicima brokersko-dilerskog drustva llirika Investments a.d. Beograd
(u daljem tekstu: , Procedura”) Brokersko-dilersko drustvo llirika Investments a.d. Beograd, (u
daljem tekstu: ,Drustvo”) utvrduju se procedure za identifikovanje, merenje i procenu rizika, kao i
upravljanje rizicima, a u skladu sa propisima, standardima i pravilima struke, kojima se obezbeduje:

1. funkcionalna i organizaciona odvojenost aktivnosti upravljanja rizicima i redovnih
poslovnihaktivnosti Drustva;

2. identifikovanje, merenje i procena rizika;

3. upravljanje rizicima;
kontrola i dosledna primena svih unutrasnjih procedura Drustva u vezi sa upravljanjem
rizicima;

5. redovno izveStavanje uprave Drustva i Komisije za hartije od vrednosti o upravljanju rizicima.

Clan 2.
Ove Procedure obuhvataju sve rizike kojima je Drustvo izloZeno i to:
trzisne rizike;
kreditne rizike;

rizike likvidnosti;
operativne rizike i

vk whe

rizike izloZzenosti prema jednom licu ili grupi povezanih lica.

Il VRSTE RIZIKA

1. Trzisni rizici

€lan 3.

Trzisni rizici su:

1. rizik promene cene,
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2. rizik izmirenja obaveza i rizik druge ugovorne strane,
3. rizik prekoracéenja dopustenih izloZenosti,
4. valutnirizik i
5. robni rizik.
Rizik promene cene
Clan 4.

Rizik promene cene je rizik gubitka koji proizilazi iz promene cene finansijskog instrumenta ili, u
slu¢aju izvedenog finansijskog instrumenta, iz promene cene osnove iz koje proizilazi taj instrument.

Rizik promene cene deli se na:

1. opsti rizik promene cene je rizik gubitka koji proizilazi iz promene cene finansijskog
instrumenta usled promene visine kamatnih stopa ili ve¢ih promena na trziStu kapitala
nezavisno od bilo koje specificne karakteristike tog finansijskog instrumenta;

2. specifi¢ni rizik promene cene je rizik gubitka koji proizilazi iz promene cene finansijskog
instrumenta usled Cinjenica u vezi sa izdavaocem odnosno, u slucaju izvedenog finansijskog
instrumenta, Cinjenica u vezi sa izdavaocem osnovnog finansijskog instrumenta.

€lan 5.

Za sve duznicke finansijske instrumente kojima trguje Drustvo mora biti izracunat potreban kapital
za pokrice izloZzenosti posebnim i opstim rizicima promene cena finansijskih instrumenata.

Duznicki finansijski instrumenti su:

1. obveznicei
2. drugi prenosivi sekjuritizovani instrumenti duga.

Potreban kapital za pokriée izloZzenosti opStim i posebnim rizicima je zbir potrebnog kapitala za
pokrice izloZzenosti opsStim rizicima i potrebnog kapitala za pokriée izloZenosti posebnim rizicima.

€lan 6.

Potreban kapital za pokriée izloZzenosti posebnim rizicima je zbir svih neto izloZzenosti u duznickim
finansijskim instrumentima koje su pomnoZene odgovarajué¢im ponderima.

Za svaki duznicki finansijski instrument ra¢una se neto izloZzenost kao razlika izmedu duge i kratke
pozicije u tom instrumentu. Tako dobijene neto izloZenosti se mnoZe odgovarajué¢im ponderima i
zatim se sabiraju. Na taj nacin se dobija kapital potreban za pokrice izloZenosti posebnim rizicima.

IzloZzenost u duzni¢kim finansijskim instrumentima izdatim od strane Drustva ne uzimaju se u
obzir priizracunavanju potrebnog kapitala.
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Prilikom izra¢unavanja potrebnog kapitala, neto izloZzenosti u pojedinacnim duznickim finansijskim
instrumentima se mnoze slede¢im ponderima u skladu sa kategorijama izdavaoca:

1. grupa bez posebnih rizika;
2. nisko rizi¢na grupa i
3. drugiizdavaoci

Drustvo moze klasifikovati izdavaoca duznickog finansijskog instrumenta u jednu od nisko rizi¢nih
grupa ako izdavalac ili davalac garancije prilozi dokaz da ispunjava uslove za takvu klasifikaciju.

Davalac garancije ispunjava uslove ukoliko:

1. uslucaju nemoguénosti emitenta duznickog instrumenta da ispuni svoju obavezu, Drustvo
mozZenaplatiti svoje potraZivanje direktno od davaoca garancije, a ne od emitenta;

2. se davalac garancije obavezuje da izvrSi sva pladanja u vezi sa duzni¢kim finansijskim
instrumentima;

3. je garancija pravosnazna tj. moZe se realizovati i pravhom prinudom i
davalac garancije pripada rizicnoj grupi kvalitetnijoj od rizicne grupe kojoj pripada emitent
duznickih finansijskih instrumenata.

Clan 7.

Vlasnicki finansijski instrumenti su akcije i druge prenosive hartije od vrednosti istovetne akcijama
drustava koje predstavljaju ucesce u kapitalu, kao i druge vrste prenosivih hartija od vrednosti iz
kojih proizlaze prava sticanja pomenutih hartija od vrednosti kao posledica njihove konverzije ili
uzivanja prava koje one nose, pod uslovom da drugospomenute hartije od vrednosti izdaje izdavalac
osnovnih akcija ili lice koje pripada grupi tog izdavaoca.

Kapital potreban za trgovanje vlasni¢kim instrumentima predstavlja zbir potrebnog kapitala za
pokrice izloZzenosti opstim i posebnim rizicima.

Drustvo je duZno da sabere duge pozicije i kratke pozicije u svim vlasni¢kim finansijskim
instrumentima koriste¢i njihovu apsolutnu vrednost. Zbir vrednosti izloZenosti riziku u svim
vlasnickim finansijskim instrumentima je ukupna bruto izloZenost riziku Drustva.

Drustvo je duzno da oduzme kratke pozicije u svim vlasnickim finansijskim instrumentima od dugih
pozicija u svim vlasnickim finansijskim instrumentima. Apsolutna vrednost razlike dobijene na ovaj
nacinje ukupna neto izloZenost riziku Drustva.

Potreban kapital za pokri¢e izloZenosti posebnim rizicima treba da iznosi 4% od ukupne bruto
izloZzenosti izraCunate u skladu sa stavom 3 ovog ¢lana.

Potreban kapital za pokrice izloZenosti opStim rizicima treba da iznosi 8% od ukupne neto izloZenosti
izraCunate u skladu sa stavom 4 ovog ¢lana.
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Rizik izmirenja obaveza i rizik druge ugovorne
strane

Clan 8.

Rizik izmirenja i rizik druge ugovorne strane su rizici gubitka koji proizilaze iz neispunjavanja obaveza
druge ugovorne strane na osnovu pozicija iz knjige trgovanja.

€lan9.

Drustvo je duZno da izracunava izloZenost riziku druge ugovorne strane za sledece pozicije iz knjige
trgovanja:

1. nerazvrstane izvedene finansijske instrumente;
kreditne derivate;
repo ugovore, obratni repo ugovore i ugovore o pozajmljivanju hartija od vrednosti ili robe
drugojugovornoj strani ili od druge ugovorne strane i

4. transakcije sa dugim rokom otplate.

€lan 10.

Ukoliko Drustvo nema instrumenata koji podleZu evidenciji u knjizi trgovanja, niti instrumente
navedene u ¢lanu 9. ove Procedure, proizlazi da Drustvo nije izloZeno riziku izmirenja obavezaii riziku
druge ugovornestrane, te u skladu sa tim ne postoje kapitalni zahtevi za navedeni rizik kao ni
potreba za upravljanje istim.

Ukoliko Drustvo sacini knjigu za trgovanje finansijskim instrumentima koji se drZze za kratkoro¢no
trgovanje, za iste ¢e pratiti, utvrdivati i izraCunavati kapitalne zahteve za rizik druge ugovorne
strane, u skladu sa odredbama Zakona i podzakonskih akata, donetih na osnovu Zakona.

Rizik prekoracenja dopustene izloZenosti
Clan 11.

Rizik prekoracenja dopustenih izloZenosti je rizik gubitka zbog prekoracenja izloZzenosti prema
jednom licu ili grupi povezanih lica na osnovu pozicija iz knjige trgovanja.

Clan 12.

Velika izloZenost riziku Drustva prema jednom licu ili grupi povezanih lica jeste izloZzenost u iznosu
od 10% ili vise kapitala Drustva.

Najveéa dozvoljena izloZenost riziku Drustva prema licu ili grupi povezanih lica ne sme preci 25%
kapitalaDrustva.
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Clan 13.

Drustvo ¢e blagovremeno izvestavati Komisiju za hartije od vrednosti o svim velikim izloZenostima
kao i o svim prekoracenjima najvece dopustene izloZenosti.

Izvestaj iz prethodnog stava obavezno sadrZi iznos prekoracenja i haziv/ime osobe na koju se odnosi
prekoracenje.

U slucaju prekoracenja najvece dopustene izloZenosti iz knjige pozicija kojima se ne trguje, Drustvo
¢e oistome bez odlaganja obavestiti Komisiju za hartije od vrednosti.

Izvestaj o stanju izlozenosti prema pojedinim klijentima sastavlja zaposleni u Drustvu najmanje
jednom mesecno i dostavlja ga ovlaséenom licu Drustva, najkasnije pet radnih dana nakon isteka
meseca.

U sluéaju da izloZenost bude vec¢a od dopustene, ovlas¢eno lice Drustva duzno je u najkracem
moguéem roku o tome obavestiti upravu Drustva, u cilju reSavanja uocenog problema.

Valutni rizik
Clan 14.
Valutni rizik je rizik gubitka koji proizilazi iz promene kursa valuta.
Clan 15.
Upravljanje izloZzenos$¢u valutnom riziku realizuje se kroz:
procenu i merenje izloZzenosti valutnom riziku,
definisanju granica,

praéenje i kontrolu iskoriséenosti granica,
izveStavanje i

vk wnNn e

eventualne korektivne aktivnosti.
Clan 16.
Potreban kapital za pokrice izloZenosti valutnom riziku je 8% od ukupne neto izloZenosti.

Ukoliko ukupna neto izloZzenost ne dostize 2% kapitala, Drustvo ne mora da obezbeduje dopunski
kapital zbog izloZenosti valutnom riziku.

Neto izloZzenost u stranoj valuti se utvrduje na osnovu razlika izmedu pozicija u aktivi i pozicija u
pasivi koje se odnose na stranu valutu, ukljuCujuéi pozicije izrazene u dinarima sa valutnom
klauzulom
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Neto izloZzenost u odredenoj stranoj valuti je zbir:

1. neto trenutnih izloZenosti, koje predstavljaju razliku izmedu svih pozicija aktive i svih
pozicijapasive u bilansu stanja i
2. neopozivih garancija i drugih sli¢nih sredstava obezbedenja u odredenoj stranoj valuti.

Razlike utvrdene izmedu pozicija u aktivi i pasivi u odredenoj stranoj valuti, odnosno neto
izloZenosti u svim stranim valutama, konvertuju se u dinare po srednjem kursu NBS. Zatim se sve
neto kratke pozicije isve neto duge pozicije zasebno sabiraju tako da se uspostavi zasebno iznos svih
neto kratkih pozicija i svih neto dugih pozicija, a razlika ovih pozicija je ukupna neto izloZenost
Drustva.

2. Kreditni rizik
Clan 17.

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja nov€ane obaveze nekog lica prema
Drustvu.

Drustvo je duzno da kreditni rizik identifikuje, meri i procenjuje prema bonitetu klijenta i njegovoj
urednosti u izvrSavanju obaveza prema Drustvu, kao i prema kvalitetu instrumenata obezbedenja
potrazivanja Drustva.

3. Rizik likvidnosti
Clan 18.

Rizik likvidnosti je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustvausled nesposobnosti Drustva da ispunjava dospele obaveze.

Drustvo je duZzno da izradi i primenjuje politike i postupke kontinuiranog merenja i upravljanja
rizikom likvidnosti, da redovno proverava ispravnost postavki na kojima je zasnovan sistem za
upravljanje rizikomlikvidnosti, da upravlja teku¢im i budu¢im novcanim prilivima i odlivima, kao i da
usvoji planove postupanja u situacijama krize likvidnosti.

Clan 19.
Likvidna sredstva, cCija ukupna vrednost predstavlja obim likvidnosti Drustva, su;

stanje na nov€anom teku¢em racunu Drustva;

depoziti po videnju i oroceni depoziti kod kojih je rok dospeca kraéi od 5 (pet) dana;

gotov novac;

obveznice ili kuponi od obveznica, blagajnicki zapisi i druge hartije od vrednosti ciji je

A wnN e

izdavalac NBS, Republika Srbija, centralna banka ili vlada drzave ¢lanice EU ili drzave ¢lanice
OECD;
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5. potrazivanja od Centralnog registra hartija od vrednosti, odnosno drugih klirinsko
depozitnihdrustava po osnovu prihoda od prodaje hartije od vrednosti na berzi ¢lanici
Medunarodne federacije berzi (IFSE) sa rokom dospeéa do pet godina, osim kad su
potrazivanja dospela pre vise od jednog dana ali nisu izmirena;

6. neiskoris¢eni deo ugovorom predvidenih bezuslovnih kreditnih instrumenata banaka sa
sediStem u Republici Srbiji, drzavi ¢lanici EU ili drzavi ¢lanici OECD, koji moze biti iskoris¢en
u roku od 5 (pet) dana, u iznosu utvrdenom tim ugovorom i

7. dospelainedospela potrazZivanja koja su Drustvu unapred plaéena ili postoji potvrda izdata
od banke sa sediStem u Republici Srbiji, drzavi ¢lanici EU ili drzavi ¢lanici OECD kao dokaz da
je plac¢anje izvrseno.

€lan 20.

Dospele obaveze Drustva, su sve obaveze nastale iz poslova Drustva koji su obavljeni za
sopstveniracun ili za racun klijenata koje su dospele za naplatu pla¢anje do dana na za koji se
koeficijent likvidnostiizracunava.

Obaveze Drustva koje dospevaju u kratkom roku, su sve obaveze nastale iz poslova Drustva koji su
obavljeni za sopstveni racun ili za racun klijenata koje ¢e dospeti za pla¢anje u roku od 5 (pet) dana
od dana na koji se koeficijent likvidnosti izracunava.

Obaveze su sve neopozive bilansne i vanbilansne obaveze, posebno obaveze nastale iz komisionih
poslova, davanja obezbedenja naplate potraZivanja, kao i svi ocekivani troSkovi koji nisu
evidentirani kao obaveze, a koji ¢e se pojaviti u roku od jednog dana.

Obaveze Drustva koje se odnose na prenos odredenih hartija od vrednosti na drugu ugovornu
stranu umanjuju se za vrednost hartija od vrednosti koje Drustvo ima na raspolaganju u vreme kad
se dospele i uskoro dospele obaveze sa kratkim rokom dospeca izraCunavaju.

Clan 21.

Drustvo je duZno da obavesti Komisiju za hartije od vrednosti o svakom zakaSnjenju u plac¢anju
svojih dospelih novcanih obaveza najkasnije narednog dana od dana nastupanja nemoguénosti
izmirenja te novc¢ane obaveze.

U obavestenju iz stava 1 ovog ¢lana navodi se ukupan iznos obaveze Drustva, neisplaceni iznos te
obaveze, razlog za kasnjenje u izvrSenju obaveze i mere koje je Drustvo preduzelo da bi ispunilo
svoje obaveze.

Drustvo je duzno da Komisiji za hartije od vrednosti dostavlja i mesecni izveStaj o koeficijentima
likvidnostii obimu likvidnosti koji se sastavlja prema stanju na dan poslednjeg dana u mesecu za koji

se dostavlja izvestaj, u roku od 8 (osam) dana od isteka tog meseca.

4. Operativni rizik
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Clan 22.

Operativni rizik je rizik gubitka zbog greSaka, prekida ili Steta koje mogu da nastanu usled
neadekvatnih internih procedura, postupanja lica, sistema ili spoljnih dogadaja, ukljucujudi i rizik
izmene pravnog okvira.

Clan 23.
Ciljevi upravljanja operativnim rizikom u Drustvu su sledeci:

1. procenaizloZzenosti Drustva i odredivanja kapitalnog zahtjeva za operativne rizike;
kontinuirano pracenje internih procesa sa ciljem identifikacije, kontrole, prevencije i
ublazavanjuizloZenosti;

3. evidencija gubitaka nastalih usled izlozenosti operativnom riziku tj. nastanka odredenih
Stetnihdogadaja i

4. stvaranje pretpostavki za predlaganja korektivnih mera sa ciliem smanjena izloZenosti
Drustvaoperativnim rizicima.

Clan 24.

Sa ciliem Sto sveobuhvatnijeg uocCavanja mogucnosti nastanka gubitaka usled izloZenosti
operativnom riziku, svi zaposleni u Drustvu ¢e najmanje jednom godiSnje ispuniti za to namenjen
upitnik u kome ¢ée navesti probleme koje su uocili prilikom obavljanja poslova iz svog delokruga, a
koji bi mogli dovesti do gubitaka za Drustvo, te predloziti mere za njihovo uklanjanje.

Pored toga, zaposleni imaju obvezu evidencije nastanka svih gubitaka nastalih usled izloZenosti
operativnom riziku.

Clan 25.

U skladu sa prethodnim stavom, Drustvo koristi delotvoran sistem internih kontrola koje sluze za
smanjivanje potencijalne izloZenosti operativnim rizicima, a koji se u podruéju operativnog rizika
odnosi pre svega na kontinuirano pracenje procesa i sistema, kao i analize podataka prikupljenih od
strane direktnih ucesnika u istima, a s ciljem sprecavanja nastanka gubitaka za Drustvo.

5. Rizik izlozenosti prema jednom licu ili grupi povezanih lica
Clan 26.

IzloZenost Drustva prema jednom licu je ukupan iznos potraZivanja koja se odnose na to lice ili grupu
povezanih lica (krediti, ulaganja u duZnicke hartije od vrednosti, vlasnicki ulozi i ucesca, izdate
garancije i avali i slicno).

Grupa povezanih lica, u smislu stava 1 ovog ¢lana, su dva ili viSe pravnih ili fizickih lica koja, ako se
suprotno ne dokaZe, predstavljaju jedan rizik za Drustvo i:
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jedno od tih lica ima posrednu ili neposrednu kontrolu nad drugim licem;
medusobno su povezana na nacin da postoji velika verovatno¢a da usled promene
poslovnog i finansijskog stanja jednog lica moze doci do promene poslovnog i finansijskog
stanja drugog lica, a izmedu njih postoji mogucnost prenosa gubitka, dobiti ili kreditne
sposobnosti i

3. medusobno su povezana kao ¢lanovi porodice.

Clan 27.

Jedna stavka izloZenosti riziku odnosi se na neto izloZzenost u pojedinom finansijskom instrumentu
ili potrazivanju.

Neto izloZenost riziku se utvrduje posebno za svaki finansijski instrument izra¢unavanjem razlike
izmedu duge i kratke pozicije u tom finansijskom instrumentu.

IzloZenosti riziku u finansijskim instrumentima ¢ija je vrednost izrazena u stranoj valuti konvertuje
se u dinare po srednjem kursu NBS.

Clan 28.

Kad finansijski instrument ima zvanicnu berzansku cenu, pri izraunavanju izloZenosti riziku stavke
se vrednuju po berzanskoj ceni na zatvaranju trgovanja.

Ako finansijski instrument nema zvani¢nu berzansku cenu, cena na zatvaranju izloZzenosti koristi se
kao trziSna cena tog instrumenta.

Kratke pozicije se vrednuju po poslednjoj ponudenoj prodajnoj ceni, dok se duge pozicije vrednuju
po poslednjoj ponudenoj kupovnoj ceni.

Ako trzisSna vrednost finansijskog instrumenta ne moze da se utvrdi, Drustvo je duzno da vrednuje
odredenu stavku na drugi nacin uzimajudéi u obzir odgovarajudi racunovodstveni standard.

Knjigovodstvena vrednost oznacava ukupnu knjigovodstvenu vrednost jedne bilansne stavke koja
nije umanjena za posebne rezerve.

Clan 29.

Drustvo moZe smanijiti svoju ukupnu izloZenost riziku ili deo te izloZenosti prema pojedinom licu ako
trece lice pruZi neopozivu garanciju isplativu na prvi poziv ili drugo odgovarajuce obezbedenje istog
kvaliteta dadée obaveza tog lica biti ispunjena u roku ili ako je potraZivanje prema tom licu
obezbedeno zalogom na hartijama od vrednosti Ciji je izdavalac trece lice, ako ta lica nisu povezana
lica.

Davalac garancije ispunjava uslove ukoliko:
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1. uslucaju nemogucénosti izdavaoca duznickog instrumenta da ispuni svoju obavezu,
Drustvo mozenaplatiti svoje potrazivanje direktno od davaoca garancije, a ne od emitenta;

2. davalac garancije se obavezuje da izvrsi sva placanja u vezi sa duznickim finansijskim
instrumentima;

3. garancija pravosnazna tj. moze se realizovati i pravnom prinudom i

4. davalac garancije pripada rizicnoj grupi kvalitetnijoj od rizi¢ne grupe kojoj pripada
emitentduznickih finansijskih instrumenata.

Hartije od vrednosti iz stava 1 ovog ¢lana moraju biti predmet trgovine na organizovanom trzistu i
njihova obezbedenog potrazZivanja.

Clan 31.

Drustvo je duzno da Komisiji za hartije od vrednosti dostavlja i mesecne izvestaje o izloZzenosti riziku
koji sadrze sve velike izloZzenosti i njihov iznos prema stanju na dan poslednjeg dana u mesecu za
koji se dostavlja izvestaj, a u roku od 8 (osam) dana od isteka tog meseca.

Drustvo duzno je u roku od 15 (petnaest) dana da dostavi Komisiji za hartije od vrednosti predlog
mera koje ¢e preduzeti radi smanjivanja izloZenosti iznad dozvoljene izloZenosti.

Il ZASTITA PRAVA KLIJENTA
Clan 32.

Radi zastite prava svojih klijenata, Drustvo je, kada drzi finansijske instrumente, odnosno novcana
sredstva klijenata, duZzno da donese mere kojima se operativni rizik od gubitka ili smanjenja imovine
klijenata, odnosno prava u vezi sa tom imovinom, svodi na najmanju moguéu meru.

Clan 33.

Drustvo je duzno da, kada drzi finansijske instrumente klijenata, ustanovi adekvatne sisteme za
zastitu vlasnickih prava klijenata kako bi se sprecilo koriséenje finansijskih instrumenata klijenta za
rac¢un Drustvaili za ra¢un drugih klijenata, osim uz izri¢itu saglasnost klijenta.

IV UPRAVLJANIJE RIZICIMA
Clan 34.

Finansijski sektor, direktor odnosno druga zaposlena lica u Drustvu duzna su da upravljaju rizikom
na nacin da se uprkos kompleksnosti poslova, pobrinu da poslovanje Drustva ne bude ugrozeno
zbog rizika navedenih u ovim Procedurama.

Finansijski sektor je u skladu sa Pravilima poslovanja Drustva duzan da na dnevnom nivou izvesStava
direktora Drustva o likvidnosti sredstava na tekuéim racunima Drustva.
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Na zahtev direktora finansijski sektor mora odmah a najkasnije u roku od 1 radnog dana spremiti
pisani izvestaj o stanju kapitala, potrazivanja i dugovanja, visini likvidnih i rezervisanih sredstava
Drustva.

Finansijski sektor na dnevnom nivou mora izveStavati direktora o svim velikim investicijama
Drustva, odnosno o zahtevima prema Drustvu, koji se mogu smatrati raspolaganjem imovinom
velike vrednosti.

Vode posebnih organizacionih jedinica u drustvu moraju pre zaklju¢enja posla za Drustvo i sa njim
povezanih lica, pronaci eventualne uzroke koji mogu dovesti do velikog pada vrednosti imovine u
Drustvu, odnosno pada likvidnosti imovine ili drugog umanjenja kapitala Drustva, i o tome odmah
obavestiti finansijski sektor i direktora Drustva.

€lan 35.

Praéenje i pravovremeno otkrivanje rizika koji mogu nastati u poslovanju Drustva, osigurano je
sledeéim koracima:

— Redovnim nedeljnim izvestajem direktoru od strane svih rukovodilaca odeljenja u vezi rizika;

— Dnevna kontrola kupovine i prodaje hartija od vrednosti od strane sektora trgovanja i sektora
finansija;

— Najmanje dva sastanka nedeljno od strane direktora sa zaposlenima iz finansijskog sektora,
analize i trgovanja sa namerom ocene stanja trziSta, stanja portfelja Drustva, kao i
kratkoroc¢nih i dugorocnih planova na tom polju;

— Redovno pradenje pokazatelja adekvatnosti kapitala, rizika i
likvidnosti.

— Mesecno pretresanje izvestaja iz prethodnih stavova ovog ¢lana.

Zapisnici o odrzanim sastancima iz ovog ¢lana bice arhivirani u posebnom registratoru, koji ¢e se
Cuvati od strane direktora Drustva.

Clan 36.

Savladivanje rizika, i uspe$Sno otklanjanje rizika bez stetnih posledica po Drustvo, se postize na
slededi nacin:

1. zaposleni u Drustvu su duzni da upoznaju klijente Drustva, predstavnike povezanih lica sa
Drustvom o svim okolnostima koje su od znacaja za donosSenje odluke u vezi kupovine i
prodaje hartija od vrednosti, kao Sto su trenutna cena hartija od vrednosti i drugih
finansijskih instrumenata, likvidnost tih hartija od vrednosti na trZistu i ranija kretanja cena
hartija od vrednosti, kao i o rizicima investiranja u te instrumente;

2. najvaznije odluke koje se odnose na kupovinu/prodaju hartija od vrednosti za racun Drustva
moraju biti precizno utemeljene na tehni¢koj odnosno fundamentalnoj analizi date hartije
od vrednosti (trziSna cena, ranija kretanja cene, likvidnost, vlasnicka struktura, ocekivani
prinos, podaci o izdavaocu hov, makroekonomski pokazatelji trzista, ocena rizika date
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investicije);

3. postovanje klijenta Drustva koji ima prioritet prilikom davanja naloga kupovine/prodaje
hartija od vrednosti;

4, zabrana korid¢enja inside informacija;

5. upravljanje imovinom Drustva na takav nacin da se omogucava blagovremeno ispunjenje
svih obaveza koje se mogu postaviti pred drustvom u toku poslovanja, vodedi ra¢una o
dovoljnim koli¢inama likvidnih sredstava i formiranje posebnih rezervi za te namene.

Clan 37.
Za kontrolu sprovodenja ove Procedure zaduZen je direktor Drustva.
IV ZAVRSNE ODREDBE

Clan 38.

Direktor Drustva donosi Procedure na nacin i po postupku koji su utvrdeni za njihovo donosenje, u
skladu sa odrebama opstih akata Drustva.

Ove Procedure predstavljaju sastavni deo Pravila i procedura poslovanja Drustva i dostavljaju se
Komisiji od hartija od vrednosti na saglasnost.

Po dobijanju saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti, ove Procedure se objavljuju na internet

stranici Drustva.

Procedure stupaju na snagu i primenjuju se u roku od 8 (osam) dana od dana objavljivanja na

internet strani Drustva.

Vaso Dulovi¢, generalni direktor
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